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AZ ELLENORZES ALAPADATAI

AZ ELLENORZES CELJA

Az ellen6rzés célja annak értékelése volt, hogy a Neumann Janos Egyetemért Alapitvany tartds
hitelviszonyt megtestesité értékpapirba torténé befektetései soran az alkalmazott dontéshozatali folyamat
tamogatta-e a szabalyszer( és felelés gazdalkodas kovetelményének érvényesiilését, a befektetési dontések
szabalyszertek, célszertek és megalapozottak voltak-e, a befektetések hozzajarultak-e a vagyon megbrzéséhez

és gyarapitasahoz.

AZ ELLENORZES TiPUSA

Kombinalt ellendrzés.

AZ ELLENORZOTT IDOSZAK

A 2021. januar 1-jét6l 2023. december 31-éig terjed6 id6szak, a 2023. évi szamviteli beszamolo, valamint
a Neumann Janos Egyetemért Alapitvany éltal lejegyzett OPTIMA2031 és OPTIMA2031/B kotvények
ellenérzése kapcsan 2024. junius 30-dig terjed6 idészak.

AZ ELLENORZES TARGYA

Az ellenbrzés kiterjedt a tartds hitelviszonyt megtestesitd értékpapirba torténd befektetésekre vonatkozo
dontés meghozatalahoz kapcsoléddan kialakitott szabalyozasi kornyezetre, a dontést megel6z6 dontés-
el6készitési folyamatra, a dontéshozatalra, a befektetések nyilvantartasara, a befektetések nyomon kovetésére,

a befektetési dontéseknek a vagyon meg6rzéséhez, gyarapitasahoz valé hozzajarulasara.

Az ellen6rzés kiterjedt minden olyan kértilményre és adatra, amely az ASz! jogszabalyban meghatarozott
feladatainak teljesitéséhez, valamint a program végrehajtasa folyaman felmertlt Gjabb Osszefiiggések

feltarasahoz sziikséges volt.

AZ ELLENORZES JOGALAPJA

Az ellendrzés jogszabalyi alapjat az ASZ tv.2 1. § (3), valamint az 5. § (3) bekezdése elSirasai képezték.

AZ ELLENORZES MODSZERE

Az ellenérzést a nemzetkozi standardokat iranyadonak tekintve az ellenérzési program szempontjai, az
ellen6rzott  idGszakban hatalyos jogszabalyok, az ellenérzési szakmai szabalyok ¢és maodszertanok

tigyelembevételével végeztik.



Ag ellendrzés alapadatai

Az ellen6rzési kérdések megvalaszolasahoz szlikséges bizonyitékok megszerzése az ellen6rzott szervezet
¢és az ellendrzést tamogat6 szervezet altal rendelkezésre bocsatott dokumentumokra és adatokra alapozva
megfigyelés, szemle (szemrevételezés), kérdésfeltevés (informaciokérés), elemzé eljaras utjan tértént.

Az ellen6rzési bizonyitékként felhasznalhaté adatforrasok kozé tartoztak egyrészt az ellenérzési
programban felsorolt adatforrasok, masrészt adatforras lehetett még minden — az ellenérzés folyaman — feltart,
az ellenérzés szempontjabdl informaciokat tartalmazé dokumentum.

Az ellenbrzés lefolytatisahoz az ellendrzott szervezet a tanGsitvany kitoltésével, valamint az ASZ éltal
kért dokumentumok, informaciok megkiildésével szolgaltatott adatot. Az ellenbrzés soran mintavételre nem

kertlt sor.

Az ASZ egyes ellenbrazési szakkérdések kapesan kiils szakértSt kért fel véleményalkotasra.



AZ ELLENORZOTT SZERVEZET

AZ ALAPITVANY’ a 2019-2021. évek
kozott megalapitott 21 felséoktatasi kozfeladatot
ellat6  kozérdekd  vagyonkezelé — alapitvany
egyikeként a 2020. évben kerilt 1étrehozasra az
Alapité* altal a 2020. évi XXXVL. térvényben’
foglaltak alapjan. Az Alapitvany a kecskeméti
székhelyli Egyetem® fenntartdja, gyakorolja az
Egyetem alapitdi, tulajdonosi, fenntartéi jogait,
biztositia az HEgyetem mikodési feltételeit, EEues

intézményfejlesztési céljai megvalodsitasat. Az

Alapité az alapitéi jogokat 2020. november 10-
¢tdél ruhazta at az Alapitvanyra. Az Alapitvany Forrds: "Neumann Janos Egyetem GTK campus (Foto: Youtube.com)"
fenntartasaban 1évé Egyetem aktiv statisztikai hallgatéi létszama a 2023. évi szamviteli beszamold
kozhasznuisagi szakmai beszamoldja szerint a 2023. évben 3805 £6, a kiegészité melléklete szerint a 486 6 zard
munkajogi dlloményi 1étszdmbol az oktatdi, kutatdi, tanari létszam 206 £6 volt. Az Egyetem az MNB' altal
alapitott PADME Alapitvannyal® k6ézésen alapitotta meg a Budapest Centre For Long-term Sustainability
Korlatolt Felel6sségti Tarsasagot, amelyet 2021. majus 12-én jegyeztek be.

Az Alapitvany legfébb dontéshozo szerve az 6t hatarozatlan idére kijelolt természetes személybdl allo
Kuratérium® volt. Az Alapitvany rendelkezett hirom természetes személybdl allé FeliigyelSbizottsaggal
valamint a vagyongazdilkodas ellenérzése céljabol hatarozatlan idére  kijelélt  vagyonellenérrel  és
konyvvizsgaloval. A Kuratérium, a FelugyelSbizottsag tagjai, a vagyonellendr és a konyvvizsgalé személyében
az Alapitvany megalakulasatdl az ellenérzott id6szak végéig nem tortént valtozas. Az ellenérzott id6szakban a
konyvel6 személyében 2023-t6l egy alkalommal tértént valtozas.

AZ ALAPVETO TORVENYI ELOIRASOKAT, az Alapitvany létesitésével, mikodésével,
2021.
méjustol a KEKVA t6rvény'” hatdrozta meg. Az Alapitvany 2021 6ta, a 2021. junius 18. napjian megjelent

vagyongazdalkodasaval, ellitott kozfeladataival, megsziinésével kapcsolatos szabalyokat a Vatv.'!,
Hivatalos értesité"” 31. szimaban kozzétett, a korminyzati szektorba sorolt egyéb szervezetekrdl szolo
pénzigyminiszteri kézlemény kozzététele ota az ellenérzott idészakban kormanyzati szektorba sorolt egyéb
szervezet, ezért ra a Bkr.'* 1-10. §-ai is kiterjedtek.

AZ ALAPITVANY ES AZ EGYETEM RESZERE TORTENO VAGYONJUTTATASROL a
2020. évi XXXVI. torvény 3-5. §-ai rendelkeztek, amelyek értelmében az Egyetem fenntartdi jogat alapitoi
vagyonjuttatasként adtak az Alapitvany tulajdonaba. A korabban az Egyetem vagyonkezelésében 1évé ingd és
ingatlan vagyonelemek ingyenesen, nyilvantartasi értéken torténd atvezetéssel a fenntartévaltast kovetSen

maganegyetemként tovabb mikods Egyetem tulajdonaba kertltek.

AZ ALAPITVANY INDULO VAGYONA A 2020. EVBEN 0,6 milliard Ft volt, amely egyben a
tékeminimuma is. Az Alapitvany az Alapitotdl az alapitas évében az indul6 vagyonon felili alapitéi pénzbeli
vagyoni juttatasban részestlt 44,4 milliard Ft értékben infrastruktara fejlesztés céljabol. Az Alapitvany a 2021.
évben az Alapitotol tovabbi 100,0 millidrd Ft pénzbeli vagyoni juttatisban részesiilt az ITM"-el kotott

megallapodassal az Egyetem fejlesztésére és az alapitvanyi célok megvaldsitasara. Az indulé vagyonon felil az



Az ellendrzitt szervezet

Alapité koltségvetési tamogatis formajaban biztositotta az Alapitvany mikodését, amely a 2020. évben
0,2 milliard Ft, a 2021-2023. évben évenként 0,4 milliard Ft volt. Az Alapitvany éves beszamoldjanak részét
képez6 mérleg f6bb adatait a IV. sz. melléklet mutatja be a 2021-2023. évekre.

Az Alapitvany az Alapitotol a részére rendelt vagyonabol a PADME Alapitvany tulajdonaban all6
OPTIMA Befektetési Zrt.'® altal kibocsétott tartos hitelviszonyt megtestesité értékpapirba, véllalati kétvénybe
fektetett be a 2021. évben Gsszesen 127,5 milliard Ft 6sszeget. A lejegyzett kotvényekkel kapcesolatos részletes
informacidkat az informacids Osszeallitasok alapjan az V. sz. melléklet mutatja be.

A vallalati kotvény lejegyzésének eredményeként az Alapitvany mérlegf66sszegének tébb, mint 80%-at
tette ki a lejegyzett kotvények értéke, amelyekbdl a 2021-2023. évi szamviteli beszamoléi alapjan tébb, mint
7,0 milliard Ft kamatbevételt realizalt.



OSSZEFOGLALAS

A kozteladatot ellato kozérdekli vagyonkezel6 alapitvanyok jelentés vagyonnal rendelkeznek, illetve
az Alapitotol jelentds vagyonjuttatasban, tamogatasban részestilnek kozfeladataik ellatasara. A tarsadalom
jogos elvarasa, hogy a kozpénzekkel gazdalkodd szervezetek mikodésérdl, tevékenységérol atfogd képet
kapjon. Az Allami Szamvevészék (ASZ) torvényi felhatalmazas alapjan ellenSrizte a kecskeméti székhelyd
Neumann Janos Egyetemet fenntarté Neumann Janos Egyetemért Alapitvanynal (Alapitvany), hogy a likvid
pénzeszkozei, 6sszesen 127,5 milliard Ft értéka befektetése kapcsan a befektetési dontései szabalyszeriek,
célszertiek és megalapozottak voltak-e, ezzel a befektetés hozzajarult-e a vagyona megé6rzéséhez és
gyarapitasahoz.

Az Alapitvany a 2020. évi alapitasat kvetéen, még ugyanebben az évben 44,4 milliard Ft, 2021-ben
tovabbi 100,0 milliard Ft pénziigyi vagyoni juttatasban részestlt allami forrasbol, amelyet infrastruktdra

tejlesztésre, az Egyeteme fejlesztésére, valamint térvényben rogzitett céljaira hasznalhatott fel.

Az Alapitvany 2021. janiusban, augusztusban és oktoberben ugy dontott, hogy a rendelkezésére allo
127,5 milliard Ft likvid pénzeszkézeit harom ttemben — 5,0-22,5-100,0 milliard Ft értékben — a PADME
Alapitvany tulajdonaban all6 OPTIMA Befektetési Zrt. altal kibocsatott 10 éves futamidejd, kirivoan
alacsony, 2,5%-0s kamatozasu vallalati kétvénybe fekteti be. Az OPTIMA Befektetési Zrt. kizarolagos
tulajdonosa a PADME Alapitvany, melynek kuratériumi elnéke egyben a Neumann Janos Egyetemért
Alapitvany kuratériumi elnoke is volt, a PADME Alapitvany operativ vezetdje, igazgatdja szintén kurator
volt a kecskeméti Alapitvanynal.

A kotvény vasarlas likvid, azaz kénnyen visszavalthato, , pénzzé tehetd” befektetésként volt feltiintetve,
holott a kotvény kibocsatoja pontosan tudta, hogy a kibocsatasbol szarmazé forrasbél hossza tava, nem
likvid beruhazasokat finansziroz, igy ténylegesen realis esély nem mutatkozott arra, hogy az opci6 lehivasa
esetén annak tényleges teljesitése meg is torténjen és harom honapon belil (8 banki napon, illetve 90 naptari
napon belul) veszteség nélkil, kockazatmentesen a teljesitéshez elegendé pénzeszkozre legyen valthatéd a
kotvény. Err6l a befektetésr6l donté Kuratériumnak is tudomasa volt, hiszen az elsé kotvénycsomag
lejegyzésével kapcsolatos elSterjesztést targyald kuratoriumi tlésen az OPTIMA Befektetési Zrt. akkori
vezérigazgatoja ismertette a cég stratégiajat, amely szerint ,,elsddlegesen a kozép-kelet-eurdpai, magas bevételt generild

ingatlanokba torténd befektetésekre koncentral”.

A 2023. januari és szeptemberi kuratériumi tilések jegyz6konyveiben a hozzaszolok altal elmondottak
is azt tamasztjak ala, hogy a Kuratérium tudomassal birt a likviditas latszolagossagarol: ,,Mérlegelends a
vissgavdltdsi jog, azonban nem tebetjiif tonkre agt ag ingatlan bérbeaddsi és dizemeltetési tevékenységet, amelyet egen
befektetéssel finansgirogtak, nem tebetjiik ki ennek ag Alapitvany vagyondt sem.” vagy ,,.....a kitvény struktirdjanak
mddosulisa kapesdan kérdés a visszavalthatosag, ami jol hangzik, de rendfiviil nagy kockdzatot hordoz. Nem biztos, hogy ez

egy valds és redlis opcid, lehetdség.”




Osszefoglalis

A befektetéskor a Kuratérium nem mérte fel az Alapitvany jovobeli készpénz-szitkségletét, igy azt
sem, milyen futamideji befektetések johetnek szoba. A likvid befektetés valasztasara vélhet6en azért kerilt
sor, hogy a rendkiviil alacsony kamatot ala lehessen timasztani. A Kuratérium el6tt ismert volt, hogy a
befektetés valdjaban nem likvid, és a befektetési dontés ota eltelt években nem is volt sziiksége az
Alapitvanynak a kotvénybe fektetett pénzére, a kotvény visszavasarlasara nem kertlt sor, igy az egyébként

csak latszolagos likviditas a gyakorlatban sziikségtelen volt.

Az Alapitvany nem alakitott ki olyan szabalyokat, kontrollokat, amelyek alkalmasak az igen jelent6s
Osszegl befektetés mértékébdl, tipusabol fakadé kiemelt kockazatok kezelésére, a befektetési dontések és a

befektetésekkel kapcsolatos késébbi dontések megalapozottsaganak biztositasara.

Az Alapitvany a befektetési dontést megel6z6en — annak ellenére, hogy a befektetni tervezett 6sszeg
nagysagrendje és koncentracioja azt sziikségessé tette volna — nem vett igénybe befektetési tandcsadot, ehelyett
a PADME Alapitvanynal is alkalmazasban allé konyvel6vel készittetett egy, a lehetséges befektetésekre
vonatkozé szakszerttlen, a szakmaisagot nélkiil6z6 Osszehasonlit6 elemzést, amely az OPTIMA Befektetési
Zrt. vallalati kétvényeinek elényeit emelte ki, a kockazatait ugyanakkor nem mutatta be.

A vagyonkezelési tevékenység kiils6 ellenérzését végzo vagyonellendr tevékenységével nem tamogatta
az Alapitvanynal a felel6s vagyongazdalkodast, a befektetési dontések, vagy a befektetések tartasara
vonatkozé dontések meghozatala soran nem hivta fel a Kuratérium figyelmét az alapité okiratban, illetve a
torvényben foglaltakkal ellentétes mukodésére, sem a befektetések tulzott koncentracidjabol adodo

kockazatokra.

Az els6, 5,0 milliard Ft értékt kotvénycsomag lejegyzésével kapcesolatban meghozott dontés nem volt
szabalyszerd, mert az Alapité okirat Gsszeférhetetlenségi eléirasaba ttkézott. Az Osszeférhetetlenségi
el6irast az Alapito okiratbol —a 22,5 és a 100,0 milliard Ft 6sszegt kétvényjegyzéseket megel6z6en — késébb
hatalyon kivil helyezték, ezzel a Kuratérium elndke tovabbra is a Kuratérium tagja maradhatott.
Mindemellett, a 2023-2024. években a kotvényekkel kapcsolatos dontéshozatalok soran a Kuratérium egy
masik tagja, aki egyben a PADME Alapitvany igazgatoja is volt — a torvényi el6irassal ellentétben —
rendszeresen szavazott a befektetések tovabbi sorsat targyalé kuratériumi Gléseken, ugyanakkor

érintettségét nem jelezte.

A kotvényt kibocsatd OPTIMA Befektetési Zrt. kizardlagos tulajdonosa, a PADME Alapitvany és a
Neumann Janos Egyetemért Alapitvany kozti személyi 6sszefonddasok is hozzajarulhattak ahhoz, hogy a

Kuratérium az Alapitvany szervezeti érdekei elé a kotvényt kibocsaté érdekeit helyezte.

Az Alapitvany a kotvénycsomagok jegyzésével a befektetéseit jelentés mértékben koncentralta. A
kotvényjegyzést koveten az Alapitvany nem gondoskodott a kétvényt kibocsaté OPTIMA Befektetési Zrt.
pénzlgyi, vagyoni, jovedelmi helyzetének folyamatos nyomon kovetésérdl, a kibocsatdé kockazatainak
transzparens nyomon kévetését biztositdé monitoring rendszer mukodtetésérdl, realisan érvényesithetd
biztositék jellegli szerzédéses keretrendszer és effektiv kontrollrendszer kialakitasardl, igy nem értékelte a
globalis trendeket, nem vette figyelembe a kotvényhez kapcsoléddan a legjelentésebb vagyontomeget

képvisel6 GTC részvények részvény-arfolyamanak tartos és trendszerd esését, hitelmindsitésének romlasat.
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Osszefoglalds

A kotvények lejegyzését kévetben, 2022. évben az Alapitvany készittetett ugyan figgetlen szakért6i
elemzést a befektetésérdl, de annak megallapitasait figyelmen kivil hagyta. A szakérté mar ekkor felhivta a
Kuratérium figyelmét t6bbek kozott a befektetései diverzifikalasanak szitkségességére, valamint a
kockazatmentesnek tekinthet6 éven tdli lejarati magyar allampapirokon elérhet6 masodpiaci hozamnak az
OPTIMA kotvénybefektetés hozamat meghaladé voltara.

A fuggetlen szakértéi véleményekben jelzettek ellenére az Alapitvany — tobbek kozott a kialakitani
elmulasztott kontroll és effektiv biztositéki mechanizmusok hianya miatt — nem tett I[épéseket a befektetései

diverzifikalasara, a kotvények visszavaltasara, és nem élt az eladasi jogaval.

A Kuratérium 2024 januarjaban a kotvények egy éven belili visszavaltasanak kezdeményezése
érdekében az OPTIMA Befektetési Zrt.-vel targyalasok megkezdésérél dontott. Az OPTIMA Befektetési Zrt.
nem tudta a kotvényeket a szerzédéses kotelezettségeinek megfeleléen visszavasarolni, a kibocsaté és az
Alapitvany kozott a targyalasok — a kétvény vételara kiegyenlitésének médjardl és titemezésérdl — az ASZ,
ellenérzés lezarasanak idépontjaban is folyamatban voltak.

Az OPTIMA Befektetési Zrt.-vel a 2024. évben folytatott targyalasok soran —az opcios szerzédésekben
foglaltakkal ellentétben — olyan megallapodas kérvonalazodott, amely szerint az Alapitvany bankszamlapénz
helyett jelent6s részben bizonytalan megtériilést tarsasagi részesedésekben, befektetési jegyekben kapna vissza
a befektetését.

Az Alapitvany konyveiben a 2021. évi bekertilési értéken vette nyilvantartasba a lejegyzett kétvényt. A
2022. és a 2023. évre vonatkoz6 szamviteli beszamoléiban valtozatlanul a bekertilési értéken mutatta ki a
lejegyzett kotvényeket, értékvesztést nem szamolt el, melyet pedig indokolt volna, hogy az OPTIMA
Befektetési Zrt. érdekeltségébe tartozo, a legjelentésebb vagyontomeget képvisel6 GTC részvények arfolyama
a tézsdén folyamatosan, tendenciézusan csokkent, valamint, hogy az Alapitvany dontéshozoi szamara
nyilvanval6 volt, hogy részére a koétvények vételarat az OPTIMA Befektetési Zrt. a szerzédésben foglalt

hataridére nem képes megfizetni.

Az Alapitvanyt jelentSs kar érte a kotvények nagyon alacsony kamata miatt is. A kétvények hozamanak
értékelésekor nem csak azok lejegyzése idején érvényes hozamkornyezetet kell értékelni, hanem annak az
azota eltelt id6ben val6 alakulasat is, hiszen likvid, barmikor — legfeljebb 90 napos visszafizetési hataridével —
visszavalthatd kotvényekrdl van sz6. Ha j6 gazda gondossagaval kezelte volna a Kuratérium a rabizott és
OPTIMA kotvényekbe fektetett 127,5 milliard Ft vagyont, akkor figyelembe vette volna a kotvények jegyzése
ota eltelt idében a hozamkornyezet drasztikus megvaltozasat, értékelte volna, hogy az OPTIMA Befektetési
Zrt. altal a kétvények utan fizetett fix 2,5 szazalék kirfvoan alacsonyabb a kockazatmentesen (!) elérhet6
allampapirpiaci referenciahozamnal. A 12 hénapos referenciahozam maximuma ebben az idészakban (2023.
marciusaban) 14,64% volt, ami 12,14 szazalékponttal magasabb, mint a kockazatmentesnek egyaltalan nem
mondhat6, OPTIMA Befektetési Zrt. 4ltal kibocsatott kétvények 2,5 szazalékos kamata. Igy amellett, hogy a
kotvénybe fektetett teljes Osszeg megtérilése is kétségessé valt, 6nmagaban az elmaradt haszon formajaban

jelentkez6 kar 2023 marciusi befektetés esetén az elsé teljes évben akar a 15,4 milliard forintot is elérhette.

ELOZMENYEK

Az Alapitvany megalakulasa évében, majd a ra kévetkezé évben Gsszesen 144,4 milliard Ft pénziigyi
vagyoni juttatasban részesult az Alapitétdl infrastruktira fejlesztés, az Egyetem fejlesztése és alapitvanyi célok
megvaldsitasa érdekében. Az Alapitvany a vagyonjuttatasbol rendelkezésre allo likvid pénzeszkozeit, Gsszesen
127,5 milliard Ft-ot — a Kuratérium dontései alapjan — harom ttemben az OPTIMA Befektetési Zrt. altal
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Osszefoglalis

kibocsatott 10 éves futamidejd, 2,5%-0s kamatozasu OPTIMA2031, illetve OPTIMA2031/B megnevezési
vallalati kétvénybe fektette be.

A Kuratérium 2021, juniusi, augusztusi és oktoberi dontéseit kovetden a kétvények lejegyzésére vonatkozo
jegyzési fvet a Kuratorium elnoke irta ald. Az egyes koétvénycsomagokhoz kotelezettségvallald nyilatkozatok
kertiltek kidllitisra a GTC Holding Zrt."” vezérigazgatdja, valamint a PADME Alapitvany — mint az OPTIMA
Befektetési Zrt. egyedili részvényese — nevében a PADME Alapitvany kuratériumi elndke és kuratériumi
elnckhelyettese altal. Ezek értelmében arra vallaltak kotelezettséget, hogy sziikség esetén az OPTIMA Befektetési
Zrt-t olyan helyzetbe hozzak, illetve fizetGképességét biztositjak, hogy a kotvényekbdl eredd fizetési
kotelezettségének eleget tudjon tenni. Ezen tilmenden az 5,0 milliard Ft értékt kétvény informacios Osszeallitasa
szetint a kotvényekbdl eredd fizetési kotelezettségeket jelentés részben a Globe Trade Centre S.A.' dltal
kibocsatott GTC részvény biztositja, amelyek vonatkozasaban a GTC Holding Zrt. kotelezettségvallalo

nyilatkozatban vallalta, hogy azokat az Alapitvany elézetes irasbeli hozzajarulasa nélkil nem idegeniti el.

Mindharom kotvénycsomag esetében — a vagyonellendr javaslataira — eladasi jog alapitasara iranyuld
szerz6dés is megkotésre kerilt az Alapitvany, mint jogosult és az OPTIMA Befektetési Zrt., mint kotelezett
kozott. BEzek értelmében az eladasi jog megnyilasat kévetéen az Alapitvany eladasi nyilatkozatainak OPTIMA
Befektetési Zrt. részére torténé benyujtasaval az OPTIMA Befektetési Zrt. — a nyilatkozat kézhezvételét
kovetéen az 5,0 és 22,5 milliard Ft értékd kotvénycsomag esetében 8 banki, a 100,0 milliard Ft értékt
kotvénycsomag esetében 90 naptari napon belill — a kétvényeket meghatarozott vételaron kételes megvasarolni.
A szerz6dés szerint a vételar megfizetése — amennyiben az Alapitvany él a visszavaltasi jogaval — az Alapitvany
altal megadott bankszamlara torténd atutaldssal teljesitendd. Az eladasi jog megnyilasainak napja az
5,0 milliard Ft-os kétvénycsomag esetében 2022. jalius 9., a 22,5 milliard Ft-os kétvénycsomag esetében 2022.
februar 18., a 100,0 milliard Ft-os kotvénycsomag esetében 2022. oktéber 11. volt.

ASZ JELZESEK

Az ASZ sziamara kiemelten fontos, hogy a kozpénzekkel felelés médon gazdalkodjanak, ezért az ASZ
elnoke 2024 nyarin a VL. sz. mellékletben bemutatott, az ASZ tv. 31. §-aban foglalt figyelemfelhivé levéllel
fordult a Kuratérium elndkéhez az ASZ ellendrzése folyaman feltart tények alapjan az Alapitvany részére
juttatott vagyon megérzése és a vagyonnal valo felelés gazdalkodas érdekében. Az Alapitvany Kuratériumanak
elnke a VIL sz mellékletben elhelyezett valaszdban arrdl téjékoztatta az ASZ elnokét, hogy targyalasokat
folytatnak az OPTIMA Befektetési Zrt.-vel a kotvények visszavaltisa érdekében és varhatdan egy atfogd
megallapodds megkotésére keriill majd sor. Az ASZ Alelndke a VIII szamu mellékletben szerepls, a
figyelemfelhivo levélre kiildott valasz alapjan felhivta az Alapitvany kuratériumi elnékének figyelmét, hogy az
eladasi jog alapitasarol kotott szerzédésekben foglalt, a vételar megfizetésére vonatkozé rendelkezések szem
elétt tartisaval, bankszamlapénzben jusson hozza az Alapitvany a kétvényekbe fektetett vagyondhoz. Az ASZ
elnoke a TX. szamud mellékletben bemutatott, az ASZ tv. 31. §-dban foglalt figyelemfelhivé levéllel fordult a
Kuratérium elnékéhez, amelyben intézkedésre hivta fel az ellenérzés soran feltart tovabbi kockazatok alapjan.
Az Alapitvany Kuratériumanak elnoke a X. sz mellékletben elhelyezett valaszaban arrél tajékoztatta az ASZ

elnokét, hogy a kotvények visszavaltasara, a keretmegallapodas megkotése érdekében folynak a targyalasok.

Az ASZ az ellenrzés soran a feltart tények alapjan tébb biincselekmény gyanujat allapitotta
meg, ezért az ASZ tv. 30. § (1) bekezdése alapjan az iigyészségen feljelentést tett.

Az ASZ az Alapitvany toérvényes miikodésének biztositottsaga érdekében az tigyészségnél
torvényességi feliigyeleti eljaras inditvanyozasat kezdeményezte.
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Osszefoglalds

Az ASZ az Alapitvany 2021-2023. évi szamviteli beszamoloinak konyvvizsgalata kapcsan a Kkt."
173/B. § (4) bekezdés c) pontja szerint rendkiviili mindségellendrzés lefolytatasanak megfontolasa
érdekében megkereste a Konyvvizsgaloi Kozfeliigyeleti Hat6sagot™.
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AZ ELLENORZES FOKUSZKERDESE

A Neumann Janos Egyetemért Alapitvany tartos hitelviszonyt
megtestesito ertékpapirba torténo befektetései szabalyszeritiek,
célszeriiek és megalapozottak voltak-e?
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MEGALLAPITASOK

1. A Neumann Janos Egyetemért Alapitvany tartds hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirba torténd befektetései szabalyszertek,
célszertiek és megalapozottak voltak-e?

Osszegz6 megallapitas A Neumann Janos Egyetemért Alapitvany a vagyonnal valé
felelés gazdalkodas koévetelményével ellentétesen az
OPTIMA Befektetési Zrt. vallalati kotvényeibe fektette be a
szabad pénzeszkozeit. Ezzel befektetését koncentralta,
amely a vagyonvesztés kockazatat hordozza és végs6 soron
veszélyeztetheti az Alapitvany fels6oktatasi kozfeladatainak
ellatasat.

AZ ALAPITVANY NEM ALAKITOTT KI A JOGSZABALYI ELOIRASOK
ELLENERE OLYAN BELSO SZABALYOKAT,
KONTROLLTEVEKENYSEGEKET, AMELYEK HOZZAJARULTAK VOLNA A
TARTOS  HITELVISZONYT MEGTESTESITO  ERTEKPAPIRBA TORTENO
BEFEKTETESEIHEZ KAPCSOLODO DONTESHOZATALOK
MEGALAPOZOTTSAGANAK, CELSZERUSEGENEK BIZTOSITASAHOZ, A
BEFEKTETESEIT KOVETOEN A MEGNOVEKEDETT KOCKAZATAI KEZELESEHEZ.

Az Alapité okiratis™ a Ptk. ? 3:391. § (1) bekezdés c) pontjaban foglalt elirasok szerint tartalmazta a

kuratériumi tagokra vonatkozé kizard és Gsszeférhetetlenségi szabalyokat. Az Alapito okirat; és az Alapitd

— i ; okirat, ,IX. Az Alapitvany iigyvezetd  sgerve”  cimi
Az Alapité okiratss mar nem tartalmazta a ; ) . o ) S,

o o ) i .| fejezetének 11.1) alpontja, illetve 13. 1) alpontja rogzitette
Kuratérium  tagjaira  vonatkozd  szigord 3} Y , L ]
. ) > ) a kovetkez8 Osszeférhetetlenségi szabalyt: ,,New lehet
Osszeférhetetlenségi el6irast, annak hatalyon L . . o . B
. o . g kuratdrinmi tag ag, akinek sajat vagy kogeli hogzdtartozdja
kivil helyezésével a Kuratéorium elndke| . . i , o .
kazvetlen vagy kozvetett, résgleges vagy teljes tulajdondban és/ vagy

tovabbra is a Kuratérium tagja maradhatott.

rigyvezetésében, illetve tulajdon nélkiil vezetésében olyan gazdasdgi
tdrsasag, egyéb gazdasagi szerepld van, mely szerzddéses kapesolatban dall a fenntartott intézmeények bdarmelyikével, vagy
magdval az Alapitvinnyal.” Az idézett Gsszeférhetetlenségi szabalyt a Kuratérium 2021. jalius 20-aval
hatalyon kiviil helyezte. A KEKVA toérvény 2022. évi XXIX. térvénnyel” hatdlyossa valo 15. § (3)
bekezdésében foglalt Gsszeférhetetlenségi eléirasokat a Kuratorium az Alapitd okiratss ,,XI1. Egyéb
dsszeférbetetlenségi rendelkezések” cimi fejezetében rogzitette.

Az Alapitvany elkészitette a Szamv. tv.** 14. § (3) bekezdésében el6irt Szamviteli politikays™ t, amelynek
keretében — figyelemmel a Szamv. tv. 14. § (5) bekezdés a) és b) pontjai eléirasaira — elkészitette a
Leltarozasi szabalyzat,s*-ot, valamint az Ertékelési szabalyzat.s-ot”. Az Alapitvany a Szamv. tv.
161. § (1) bekezdésében eldirtak alapjan rendelkezett Szamlarendy.s*-el.
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Megdllapitdsok

A vagyonellenér feladata a Vatv. és a KEKVA
torvény el6irasa alapjan a befektetési szabalyzat
jovahagyasat megel6zéen annak véleményezése.

A vagyonellen6r a Befektetési szabalyzati,

Az Alapitvany a Vatv. 9. § (4) bekezdésében el6irt
hataridére — az Alapitvany nyilvantartasba vételét
kovet6 hat honapon belil — elkészitette a Befektetési
szabalyzat;-ot. A Befektetési szabalyzat; a Vatv. 9. §

”r

véleményezése sordn nem hivta fel a fgyelmet (3) bekezdésében foglalt eléirasok ellenére nem

tartalmazta az alapitvanyi vagyont alkoté portfolio

azok  hibaira, hidnyossagaira, ezaltal a
, . , . . . meghatarozasat, a  kockazatkezelést, tovabba
szabalyszerd befektetési tevékenységet

tamogatd kontrollkérnyezet kialakitisa nem ugyanezen jogszabalyi el6irds, illetve 2 KEKVA

valésult meg maradéktalanul torvény 10. § (4) bekezdésében elbirtak ellenére nem

tartalmazta a befektetések tekintetében alkalmazandé

dontéshozatali médot, csupan annyit rogzitett, hogy a befektetési dontések meghozatalara a Kuratérium
jogosult. A Befektetési szabalyzat, a KEKVA t6rvény 10. § (4) bekezdésében el6irtak ellenére tovabbra
A Befektetési
szabalyzati»-ban meghataroztak a befektetési politika célrendszerét, amelyek a kovetkezSk voltak:

sem tartalmazta a befektetések tekintetében alkalmazandé dontéshozatali moddot.
jovedelem generalasa, biztonsag, likviditas, hosszu tava befektetések, alacsony tranzakcids koltségekre

torekvés, a befektetések devizaarfolyam kockazatainak minimalizalasa.

A Befektetési szabalyzati, meghatarozta a befektetési tipusokat, amelyek kozil a befektetési jegyek
kapcsan azt rogzitette, hogy a nett6 eszkozérték 5%-a tarthat6 befektetési jegyben, az e f6lotti befektetés
kapcsan likviditasi kockazatot hatarozott meg. Ugyanakkor ugyanilyen, vagy hasonld kiszobértéket a

kockazatos befektetésnek mindsiilé vallalati kbtvények tekintetében nem rogzitett.

Az Alapitvany kuratériumi elndke az Alapitvany kormanyzati szektorba sorolasat kévet6en a Bkr.
54/A. §-ara figyelemmel, a 6. § (4) bekezdésben el6irtakkal ellentétben az integralt kockazatkezelés
eljarasrendjét tobb, mint 6 hénapos, a szervezeti integritast sért6 események kezelésének
eljarasrendjét pedig 2,5 év késedelemmel szabalyozta az Integrilt kockizatkezelési eljarasrendben®,

valamint az Integritast sért6 események kezelésének eljarasrendjérdl szolo szabalyzatban™.
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MEGHOZATALA SORAN NEM KORULTEKINTOEN JART EL. AZ

ALAPITVANY NEM BIZTOSITOTTA A DONTESEK CELSZERUSEGI,
GAZDASAGOSSAGI, HATEKONYSAGI ES EREDMENYESSEGI SZEMPONTU
MEGALAPOZOTTSAGAT.

u AZ ALAPITVANY KURATORIUMA A BEFEKTETESI DONTESEK

Az Alapitvanynal a kontrolltevékenységek részeként nem biztositottak a dontések célszertiségi,
gazdasagossagi, hatékonysagi és eredményességi szempontd megalapozottsagat a Bkr. 8. § (2) bekezdés b)

pontjaban foglalt el6iras ellenére.

Az Alapitvany Kuratériumanak elnéke és egy tagja a kotvényt kibocsaté OPTIMA Befektetési Zrt.-t
tulajdonlé PADME Alapitvany Kuratériumanak elnoke és igazgatoja is volt egyidejlleg. Ezen személyi
Osszefonoédasok hozzajarulhattak ahhoz, hogy az Alapitvany szervezeti érdekei elé mas szervezeti
érdekeket, a kotvényt kibocsatdo OPTIMA Befektetési Zrt. és annak egyszemélyi tulajdonosa, a PADME
Alapitvany szervezeti érdekeit helyezzék.

Az Alapitvany a befektetési dontést megel6z8en — annak ellenére, hogy a befektetni tervezett 6sszeg
nagysagrendje és koncentracidja azt szitkségessé tette volna — kiils6 szakért6t nem vett igénybe és
kétséges, hogy a dontéshozok egy ilyen volument befektetés tekintetében hozott dontés kapcsan kell6
kompetenciaval rendelkeztek. Az Alapitvanynal alkalmazasban all6 kényvel6vel készittettek egy
Osszehasonlité elemzést, aki az elemzés készités idGszakaban a kotvényt lejegyz6 Alapitvany és
egyidejileg a kotvényt kibocsaté OPTIMA Befektetési Zrt. egyszemélyi tulajdonosa, a PADME
Alapitvany alkalmazasaban is allt. Az Alapitvany konyvel6je altal készitett, a befektetési lehet6ségek

Osszehasonlitasat értékelS elemzés szakmaiatlan és szakszerttlen volt, mivel:

* nem vette figyelembe a Befektetési szabalyzati-ban meghatarozott valamennyi befektetési

lehetGséget, valamint az egyes befektetési lehetéségek kockazatait sem tarta fel;

" a befektetési lehetéségek kozil eleve kizarta a hosszabb tava allampapir befektetéseket arra
hivatkozva, hogy azokat csak vagyonvesztéssel lehet eladni, tovabba az eladasi jog alapitasara
vonatkozo szerzédés tekintetében nem vizsgalta, hogy az OPTIMA Befektetési Zrt. hogyan tudja

a kihelyezett 6sszeget és kamatat megfizetni az Alapitvany részére;

" a rovidebb lejarata allampapirok esetében kizardlag az aktudlis idépontra vonatkozdan vette
figyelembe azok hozamat, nem vont le kovetkeztetéseket a lehetséges jovébeli tendenciak

alakuldsardl, a kamatkornyezet lehetséges és a befektetéskor mar nyilvanval6 alakulasarol;

» avallalati ktvény befektetéssel kapcsolatos kockazatokat teljes egészében figyelmen kiviil hagyta,
az allampapirok kockazataival azonos kockazatinak mindsitette, holott az allampapirok esetében
az allam biztositja a garanciat, a vallalati kotvények esetében a kibocsatéd vallalat szavatolja a
vallalati kotvények mogotth garanciat, amely azonban jelent6sen ki van téve a tézsdei
arfolyamoknak, a kamatkornyezet alakulasanak és a tovabbi piaci, agazati, esetiikben ingatlanpiaci
kockazatoknak;

* nem terjedt ki a diverzifikalas lehet6ségére, amely a kockazatok csokkentésének, igy a

vagyonvesztés mérséklésének modja;

* a hozamokat csak a jelenben vizsgalta, nem vetitette ki a lehetséges jovébeli forgatokonyvekre, a

globalis makrogazdasagi trendekre nem volt figyelemmel;

" a terjedelme nem volt Osszhangban a befektetni tervezett 6sszeg nagysagrendjével (mellékletek

nélkil az érdemi része négy A4-es oldal).
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Az Osszehasonlitdé  elemzést  készitd
konyvelé a kotvényt kibocsaté6 OPTIMA
Befektetési Zrt. egyszemélyi tulajdonosanal
a PADME Alapitvanynal is alkalmazasban
allt, ennek kovetkeztében az 6sszehasonlitd
elemzés

fugeetlensége,  targyilagossaga

megkérddjelezheto.

A konyvel6 altal elkészitett Osszehasonlitdé elemzés a
befektetési lehetdségek kozil egyértelmien az OPTIMA
Befektetési Zrt.

részesitette elényben, ezzel elvetve a tobbi befektetési

altal kibocsatott vallalati  kétvényt

lehetéséget, koztik az egyik legbiztonsagosabbnak,
gyakorlatilag kockazatmentes befektetésnek mindsilé

allampapirt is.

Az els6, 5,0 milliard Ft értéki kotvénylejegyzéshez
kapcsolédoan a 2021. junius 30-an keltezett, az Alapitvany altal megbizott Fliggetlen szakértd;
szakért6i véleménye allt rendelkezésre, amely azonban az Alapitvany megbizasanak megfeleléen nem
a lehetséges befektetéseket elemezte, értékelte, hanem fokuszaban az OPTIMA Befektetési Zrt.
torleszt6képességének elemzése allt. A vélemény alternativ befektetésekkel kapcsolatos elemzést nem
tartalmazott, k6zéppontjaban nem a lehetséges, azonos vagy jobb hitelkockazati besorolasu, kamatozasu,

hozamu, likviditasu befektetések bemutatasa, elemzése volt.

Az Alapitvany a masodik 22,5 milliard Ft értékii,
harmadik, 100,0 milliard Ft
kotvénylejegyzést megel6zéen sem vett igénybe

Az ellenbrzés szakmai véleménye szerint a

) értékd
befektetés

majd a

jelentSs nagysagrendjére

tekintettel a megalapozott dontéshozatal L. B .. B B o ,

i . ,g P befektetési tanacsadéi szolgaltatast, a dontéshozok
biztositasa érdekében indokolt lett volna az
Bszt.”!

tevékenység

részére tovabbra is csak a konyvel6 altal 2021. janius 9-i

Alapitvany részérél  a szerinti

o keltezéssel elkészitett elemzés, valamint az OPTIMA
befektetési

Befektetési  Ztt.
elkészitett figgetlen

szolgaltatasi .
elemzésérdl

allt

L ) . b torlesztéképességének
végzésére engedéllyel rendelkezs szakértd o o
. 3 szakértéi  vélemény
igénybevétele.

rendelkezésre.

Az Alapitvany 2021. junius 29-én kelt szerz6dés alapjan Befektetési tandcsadoval®™ befektetési tanacsadasi
szolgaltatasra szerz6dést kotott, azonban a befektetési dontések meghozatalahoz a dontéshozok részére a
kotvényekkel kapcsolatos informaciés Osszeallitason kivil semmilyen, a dontéshozatalt tamogato

elemzést, értékelést nem készitett.

A befektetési dontések nem alapos el6készitettsége ugyanakkor nem vonja el a Kuratérium

felel6sségét a vagyonnal val6 felel6s gazdalkodasért.

A vagyonellendr az egyes befektetési dontésekkel kapcsolatban véleményt nyilvanitott, azokat tamogatta.
A Kuratériumnak — a KEKVA t6rvény 9. § (1) bekezdésében foglalt, a vagyonkezelés ellenSrzésére
vonatkozo6 feladatkorében eljarva — nem hivta fel a figyelmét arra, hogy a befektetések ilyen mértékd

koncentracidja rendkiviil nagy kockazattal jar.

A befektetésekkel kapcsolatos — az elsé 5,0 milliard Ft értékd kotvényjegyzésre vonatkozé —
dontéshozatal nem volt szabalyszerd. A FeliigyelSbizottsag — a Ptk. 3:27. § (1) bekezdésében foglalt
el6irassal Gsszhangban — a Kuratérium dontését megel6zben az el6terjesztéseket véleményezte. A
Kuratérium kizarolag a Feliigyel6bizottsag egyetérté véleménye birtokaban dontott kotvény lejegyzésérol.
A 22,5 milliard Ft értéka kotvénylejegyzést megelézben az elbterjesztést 2021. augusztus 4-1 tlésén a
FeltugyelSbizottsag nem tamogatta, hatarozataban azt rogzitette, hogy a kotvény lejegyzésérdl vald
targyalas |, sziikségszerii, okszeri, de jelenleg még nem iddszeri”. A Felugyel6bizottsag elndke a Kuratériumot
err6l a 2021. augusztus 9-1 kuratoriumi tlésen tajékoztatta. Egy nappal késébb, 2021. augusztus 10-én a
Feliigyel6bizottsag elndke elektronikus déntéshozatalt kezdeményezett, amelynek keretében a kétvény

lejegyzésével kapcsolatban készitett elGterjesztést a Kuratérium szamara elfogadasra javasolta. A
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Felugyel6bizottsag a 2021. augusztus 4-1 tlésén még arrdl dontoétt, hogy nem idészerd a kotvény
lejegyzése, majd néhany napon belil, a 2021. augusztus 10-én kezdeményezett elektronikus szavazas
alkalmaval mar arrél, hogy tamogatja a 22,5 milliard Ft-os kétvény lejegyzését.

A Kuratérium elndke tartozkodott a kétvényekbe torténé befektetésekrdl donté szavazasoknal. Az els6,
5,0 milliard Ft értékd kotvény lejegyzést megel6z6 kuratoriumi tlésen tamogatta ugyan a dontés
meghozatalat, azonban 6sszeférhetetlenségét bejelentette, és a jegyzOkonyvben rogzitésre kertilt, hogy ,,a
PADME  Alapitvany Kuratoriumi elnikeként, azaz OPTIMA  Befektetési  Zrt.  tulajdonosi  képviseldjekeént
dsszeférbetetlenségét sgeretné bejelenteni és tartdzkodni kivan a sgavazdson.” Az Alapitvany a kuratériumi tlésen 4
igen és 1 tartézkodas mellett dontott az OPTIMA Befektetési Zrt. altal kibocsatott OPTIMA2031
megnevezésa vallalati kotvény 5,0 milliard Ft értékben torténd jegyzésérdl. Az elso, 5,0 milliard Ft értéka
kotvény lejegyzést megel6z6 befektetési dontéskor hatalyos Alapitd okirat,-ban 1évé Gsszeférhetetlenségi
el6iras nem a hatiarozathozatalban valé részvételre, illetve a dontéshozatalban wvalé részvételtdl
tartézkodasra vonatkozott, hanem a Kuratérium elndke az Alapitvany kuratériumi tagja sem lehetett
volna, figyelemmel az Alapité Okirat, IX/13. i) alpontja szerinti 6sszeférhetetlenségi el6irasra, mivel a
Kuratérium elnokének vezetésében nem lehetett volna olyan egyéb gazdasagi szerepld, amely szerz6déses
kapcsolatban allt az Alapitvany altal fenntartott intézménnyel, az Egyetemmel. Tekintettel arra, hogy az
Alapitvany kuratériumanak elnoke a PADME kuratériumanak elncke is volt egyidejlleg, a PADME
Alapitvany , igyvezetésében” 1év6 olyan gazdasagi szereplének mindsilt, amely az Egyetemmel, mint az
Alapitvany altal fenntartott intézménnyel a gazdasagi tarsasag (a Budapest Centre For Long-term
Sustainability Korlatolt Felel6sségti Tarsasag) kozos alapitasa folytan szerzédéses kapcesolatot létesitett.
Erre figyelemmel az Alapitvany kuratériumanak elnoke esetében felmertl az Alapité Okirat, IX. 13. 1)
alpontja szerinti Osszeférhetetlenség, illetve az Gsszeférhetetlenség bejelentése és az Gsszeférhetetlenség
megallapitasaval Osszefiigg6 dontés elmulasztasa sem felelt meg az Alapité Okirat, IX. 13. k) alpontjaban
el6irt rendelkezéseknek. Az Alapité Okirat, modositasa ugyanakkor 2021. jalius 20-atél ezen

Osszeférhetetlenség megszinését eredményezte.

A vagyonellen6r a KEKVA t6rvény 9. § (3) bekezdésében foglalt eldiras ellenére nem hivta fel a
Kuratérium figyelmét, hogy a Kuratérium miikodése, eljarasa nem felel meg az Alapit6 okirat,-
ban foglaltaknak. Az alabbiakat kozolte {rasos véleményében Az eliterjesztett konstrukciot tamogaton, az
Alapitvany szdamdra jo befektetési lehetdségnek itélem, tekintettel arra, hogy a befektetést az alapitvany kinyvvigsgdldja és
a kiilsd s3akértik is tamogattak.”

A 22,5 milliard Ft és a 100,0 milliard Ft értékd kotvénylejegyzésekkel kapcesolatos dontéshozatalkor az
Alapité okirat-ban 2021. jalius 20-at6l mar nem volt hatalyban az Alapité okirat-b6l hivatkozott
Osszeférhetetlenségi el6iras, amelynek hatalyon kivil helyezésével a Kuratérium elnéke tovabbra is a

Kurat6rium tagja maradhatott.

Az Alapitvany bankszamlajan a 100,0 milliard Ft vagyonjuttatas 2021. szeptember 30-1 jévairasat megel6z6
nappal el6terjesztést nydjtott be a Kuratérium 2021. oktdber 6-1 tlésére az Alapitvany kuratériumi elndke
és egy tagja, amelyben az Alapitvany likviditasanak felhasznélasa érdekében OPTIMA2031/B kotvény
jegyzésére tettek javaslatot. A vonatkozo kuratériumi tlésrdl készitett jegyz6konyv szerint a napirend
targyalasakor elényként kiemelésre kertilt, hogy a kétvény egy év mulva visszavalthaté. A 100,0 millidrd
Ft kétvénylejegyzést megel6z6en a vagyonellenér timogatta a dontés meghozatalat. Az Alapitvany 2021.
oktéber 6-1 kuratériumi Ulés jegyzSkonyve alapjan az OPTIMA2031/B kotvény jegyzésére iranyuld
hatarozati javaslat egyhanguilag elfogadasra kerilt azzal, hogy a Kuratérium elnéke ugyan timogatta a

javaslatot — amelynek 6 maga is el6terjesztSje volt —, de tartézkodott a szavazasnal.
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A Kuratérium dontéseit kovetden a kotvények lejegyzésére vonatkozo jegyzési {vet a Kuratorium elndke

irta ala. Az egyes kotvénycsomagokhoz kotelezettségvallalé nyilatkozatok keriltek kiallitasra az

alabbiak szerint:

Az 5,0 milliard Ft és a 225 milliard Ft értékd kotvénycsomag esetében kotelezettségvallalo
nyilatkozatot a GTC Holding Zrt. vezérigazgatéja — aki az OPTIMA Befektetési Zrt.
vezérigazgatoja is volt egyuttal — 2021. julius 2-an, illetve augusztus 13-an, valamint a PADME
Alapitvany — mint az OPTIMA Befektetési Zrt. egyedili részvényese — nevében a PADME
Alapitvany kuratériumi elnoke és kuratériumi elndkhelyettese adott ki, amelyben kotelezettséget
vallaltak arra, hogy sziikség esetén az OPTIMA Befektetési Zrt.-t olyan helyzetbe hozzak, illetve
fizet6képességét biztositjak, hogy a kétvényekbdl eredd fizetési kotelezettségének eleget tudjon
tenni. Az 5,0 milliard Ft érték kotvény informacids Osszeallitasa szerint a kotvényekbol eredd
fizetési kotelezettségeket jelentés részben a Globe Trade Centre S.A. altal kibocsatott GTC
részvény biztositja, amelyek vonatkozasaban a GTC Holding Zrt. koételezettségvallald
nyilatkozatban vallalta, hogy azokat az Alapitvany el6zetes irasbeli hozzajarulasa nélkil nem
idegeniti el.

A 100,0 milliard Ft értékd kotvénycsomag esetében kotelezettségvallalé  nyilatkozatot az
Alapitvany iranyaba 2021. oktober 7-én a PADME Alapitvany nevében annak kuratériumi elndke
¢és elnokhelyettese tett, amelyben vallaltdk, hogy az OPTIMA Befektetési Zrt. egyedili
részvényeseként minden elvarhat6 és szikséges 1épést megtesznek annak érdekében, hogy az
OPTIMA Befektetési Zrt. az eladasi jogot biztositd szerzédésben foglaltak szerinti fizetési

kotelezettségének esedékességekor késedelem nélkil és maradéktalanul eleget tudjon tenni.

A Kuratérium elnoke, mint a PADME Alapitvany Kuratériumanak elnoke irta ala a kotelezettségvallald

nyilatkozatokat az Alapitvany részére, amelyek esetében felmertl, hogy azok a szereptliket — a személyi

Osszefonodas kovetkeztében — igy nem tudtak betdlteni.

Az eladasi jog alapitasara vonatkozoé szerz8déseket az egyes kotvénylejegyzésekhez kapcsoloddan

szintén az Alapitvany Kuratériumanak elndke irta ala az alabbiak szerint:

Az elsé, 5,0 milliard Ft-os kétvénycsomaghoz kapcsolodoan 2021. julius 6-an az Alapitvany, mint
jogosult és az OPTIMA Befektetési Zrt., mint kotelezett eladasi jog alapitasara iranyuld szerzédést
kotott, amelynek értelmében a kotvényeket meghatarozott vételaron az Alapitvany eladasi
nyilatkozatanak OPTIMA Befektetési Zrt. részére torténé benyujtasaval az OPTIMA Befektetési
Zrt. — a nyilatkozat kézhezvételétSl szamitott 8 banki napon belil — koteles megvasarolni. Az
eladasi jog megnyilasanak napjaként a szerzédés 2022. jalius 9-ét jeldlte meg.

A masodik, 22,5 milliard Ft koétvénycsomaghoz kapcsolédéan 2021. augusztus 13-an az
Alapitvany, mint jogosult és az OPTIMA Befektetési Zrt., mint kételezett eladasi jog alapitasara
iranyuld szerzédést kotott, amelynek értelmében a koétvényeket meghatarozott vételaron az
Alapitvany eladasi nyilatkozatainak OPTIMA Befektetési Zrt. részére torténé benyujtasaval az
OPTIMA Befektetési Zrt. — a nyilatkozat kézhezvételétél szamitott 8 banki napon belil — kételes
megvasarolni. Az eladasi jog megnyilasanak napjaként a szerz6dés 2022. februar 18-at jelélte meg.
A harmadik, 100,0 milliard Ft értékben lejegyzett kotvénycsomaghoz kapesoloddan 2021. oktober
7-én az Alapitvany, mint jogosult és az OPTIMA Befektetési Zrt., mint kotelezett eladasi jog
alapitasara iranyuld szerzédést kotott, amelynek értelmében a kotvényeket meghatarozott
vételaron az Alapitvany eladasi nyilatkozatanak OPTIMA Befektetési Zrt. részére torténd
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benyujtasaval az OPTIMA Befektetési Zrt. — a nyilatkozat kézhezvételétdl szamitott 90 naptari
napon beltl — koteles megvasarolni. Az eladasi jog megnyilasanak napjaként a szerzédés 2022.

oktober 11-ét jelolte meg,.

Az eladasi jog alapitasara vonatkozé szerzédések nem jelentettek megfelel garancialis elemet a ktvények

lejegyzését kbvetben, esetiikben sem értelmezhetd a felel6s gazdalkodas kévetelményének érvényestlése.

A szerz6dés szerint a vételar (1 darab Kotvény vételara: 1 db Kotvény névértéke, az ezen a Kétvény-
feltételek alapjan, a tényleges megfizetés napjaig felhalmozddott (ki nem fizetett) kamatok Osszegével
névelten) megfizetése — amennyiben az Alapitvany ¢l a visszavaltasi jogaval — az Alapitvany altal megadott

bankszamlara torténd atutalassal teljesitendé.

Tovabbi garancidkat a befektetések koncentraci6jabol adédé magas kockazatok ellensulyozasara, a

befektetés jelent6s nagysaga ellenére az OPTIMA Befektetési Zrt. az Alapitvany részére nem biztositott.

Az Alapitvany a részére juttatott vagyont nem a céljanak megfelel6en hasznalta fel. Az Alapitvany
a részére rendelt vagyont nem a KEKVA t6rvényben meghatarozott kozfeladata ellatasara, illetve nem az
alapit6 okirataban rogzitett céljaira (infrastruktara fejlesztésére és a fenntartasaban lévé Egyetem
fejlesztésére) forditotta. A befektetés forrasaul egyrészt az Alapitd altal az induld vagyonon felil
infrastruktura fejlesztésére tovabbi 44,4 milliard Ft értékd vagyon egy részébdl, valamint az Egyetem
infrastruktura fejlesztésére és az alapitvanyi célokra megallapodassal juttatott 100,0 milliard Ft értékd
vagyon szolgalt. Az Alapitvany Kuratériuma 2021 6szén fogadta el az Egyetem Stratégiai
dokumentumat™, melyben tébb, az elkdvetkezendd évtizedben megvaldsitand6 projektet szerepeltettek.
Tervben volt e dokumentum szerint 25,0 milliard Ft értékd beruhazasként a Neumann Technoldgiai és
Innovaciés Park™, illetve 75,0 millidrd Ft értékben Okos Varos koncepci6™ megvaldsitisa. A
vagyonellen6r — a KEKVA torvény 9. § (3) bekezdésében elirtak ellenére — nem hivta fel a figyelmét a
Kuratériumnak, hogy a vagyonrendeléssel ellentétben, nem stratégiai fejlesztésekre, nem az Egyetem
fejlesztésére, nem az alapitvanyi célok megvaldsitasara forditjak a vagyonjuttatast.

A kotvények jegyzésével az alapitvanyi célra rendelt vagyonbdl piaci szerepld, az OPTIMA Befektetési

Zrt. jutott szamara kedvez6 feltételek mellett jelentds forrashoz.

Az Alapitvany a tartés hitelviszonyt megtestesité értékpapirba t6rténé befektetést
nyilvantartasaiban rogzitette. A tartés hitelviszonyt megtestesité értékpapirba torténé befektetés
esetében a bekertilési érték meghatarozasa megfelelt a Szamv. tv. 47. § (1) bekezdésében foglalt el6irasnak,
azaz a bekertlési érték a kotvényekért fizetett vételarral megegyez6 127,5 milliard Ft volt. A kotvények
lejegyzését kovetéen azok konyvviteli nyilvantartasban torténé rogzitése Osszhangban volt a Szamv. tv.
165. § (1) és (2) bekezdésében, valamint a Szamlarend;s-ben foglalt eléirasokkal, miszerint a kényvviteli
nyilvantartasokban a 183-as szamu, ,,Egyéb villalkozdsok értékpapiriai” t6kényvi szamla alszamlain vették

azokat nyilvantartasba.
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TULZOTT KONCENTRACIOJAVAL VESZELYEZTETTE A VAGYONA

MEGORZESET. A NAGY KOCKAZATU, AZ OPTIMA BEFEKTETESI ZRT.
ALTAL KIBOCSATOTT KOTVENYBE TORTENT BEFEKTETESEVEL KEVESEBB
HOZAMOT ERT EL, MINTHA KEDVEZOBB HOZAMOT BIZTOSITO, ALACSONYABB
KOCKAZATU, VAGY KOCKAZATMENTES BEFEKTETESI LEHETOSEGEKET
VALASZTOTT VOLNA, BEFEKTETESEIT DIVERZIFIKALTA VOLNA.

Az Alapitvany nem a felel6s gazdalkodas koévetelményének elve mentén jart el a kotvények

n A KURATORIUM BEFEKTETESI DONTESEIVEL, A BEFEKTETESE

nyomon kovetése és értékelése soran, nem gondoskodott a kotvényt kibocsaté OPTIMA Befektetési
Zrt. pénziigyi, vagyoni, jovedelmi helyzetének folyamatos nyomon kévetésérdl, a kibocsaté kockazatainak
transzparens nyomon kovetését biztosité monitoring rendszer mikodtetésérdl, realisan érvényesithet6
biztositék jellegli szerz&déses keretrendszer és effektiv kontrollrendszer kialakitasarél. Az Alapitvany
alkalmazasaban all6 stratégiai igazgat6é negyedévente készitett egy oldalas 6sszefoglalékat a Globe Trade
Centre S.A. mkodésérol, amely, ahogyan az 6sszefoglaldé megjegyzi ,,a varsdi tizsdén jegyzett vallalat, mely bar
attételesen, de nyereséges miikidésével biztositia a Neumann Jinos Egyetemért Alapitvany dltal jegyzett OPTIMA
kdtvények folyamatos és biztonsagos éves hozamar.” A jelentések a Globe Trade Centre S.A. tizleti jelentéseinek
a kivonataiként értelmezheték, nem tartalmaztak kovetkeztetéseket, csak ténymegallapitasokat. A
jelentések terjedelme nem volt 6sszhangban a lejegyzett kotvények értékével, a befektetés kockazataval. A
jelentésekben nem értékelte a készité a Globe Trade Centre S.A. multbeli teljesitményét, erre alapozva
nem elemezte vagyoni, pénziigyi, jovedelmi helyzetét, nem azonositotta a potencialis kockazatokat sem,
amelyek negativan befolyasolhattak a tarsasag jelenlegi és jovobeli fizet6képességét, vagyoni és jovedelmi
helyzetének stabilitasat. A t6zsdei jelentésekben szerepl6é kulcskockazatok egyikét sem mutatta be a
stratégial igazgaté az egy oldalas jelentésekben. A befektetések mogott all ingatlanvagyon valds értékének
meghatarozasa, illetve azok mobilizalhatésaganak vizsgalata nem tortént meg, amely értékeléshez
szitkséges adatok a Globe Trade Centre S.A. angol nyelvi jelentéseiben rendelkezésre alltak. A GTC
részvények arfolyamat, amely a kotvényekhez kapcsolodoan a legjelentGsebb vagyontomeget
képviselte, az elemzésekben szintén nem mutattak be. A GTC részvények arfolyama az 1. abraban
lathat6, hogy folyamatosan, tendenciézusan csékkent.

1. dbra

A GTC RESZVENYEK TOZSDEI ARFOLYAMANAK ALAKULASA

~J

(9,
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Forrds: https://www.google.com/finance/quote/GTC:WSE
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A 2022. évben az Alapitvany megbizasabdl az elsé eladasi jog megnyilasakor (22,5 milliard Ft értékda
kotvény esetében 2022. februar 18.), majd a masik két eladasi jog megnyilasa utan (5,0 milliard Ft és
100,0 milliard Ft értékd kotvény esetében julius 9., illetve 2022. oktéber 11.) is készitett fliggetlen szakértbi
véleményt a Figgetlen szakérté,. A 2022. elsé negyedévében készitett szakért6i vélemények az alabbi

kovetkeztetéseket tartalmaztak:

= 2022. februar 4-én kelt fiiggetlen szakértdi vélemény szerint: ,,...a kockazatmentesnek tekinthetd éven
tili lejaratii forintban denomindlt magyar dllampapapirokon elérbetd mdsodpiaci hogam a Kotvénybefektetés
hozamit meghaladja (4,48%4,95%).”

»  2022. marcius 4-én kelt figgetlen szakértbi vélemény szerint: ,, Az Alapitviny szamdra célszerii lebet
és elfogaddsa, illetve a Kotvények esetleges visszaviltisa kapesin a konverzid 1obb lépésben tirténd megtervezése,
mely mindig a virhatd hosszitavi piaci tendenciak értékelésére épiil. Az NJEA (az Alapitvany ASZ
megjegyzés) befektetési dintései - ax alapitd okirat és ag Alapitvany  befektetési  szabdlyzatinak
figyelembevételével - a jiviben sem épiilhetnek kizdrdlag a rovidtavi hogammaximalizdldsra és ehhez kapesolidian

s

rovidtdvi, potencidlisan magasabb kockazatot hordozd lépésekere.’

Az Alapitvany operativ igazgatdja a figgetlen szakértSi véleményt az alabbiakban foglalta 6ssze: ,,volt
aktualitdsa a befektetés feliilvizsgdlatinak. Nem csak a megnyild visszavaltisi lebetdség miatt, de tibbek kit a pénzpiaci
helyzet alakulisa miatt is. A ... (Figgetlen szakérté; ASZ megjegyzés) minden eshetiséget alaposan megrizsgdlt a
befektetés kapesdan. Kitért rd, hogy biztonsdgos-e, likvid-e ag ,,Optima 20317 kitvény és a kamat ag elvardsoknafk
megfeleli-e. A jelentésbil kideriil, hogy a befektetés bigtonsdagos, a GTC egy nemzetkizi s3intéren szerepld, tozsdén jegyzett
cég és ne feledkezziink meg az alapitvanyi garancidrdl sem. A likviditds megkérdijelezésnek nincs oka.”

A Felugyelobizottsag és a Kuratorium 2022. marcius 21-i egytittes iilésén megtargyalta a fiiggetlen
szakért6i véleményt, azonban az abban foglaltak ellenére nem tett lépéseket a koétvény
visszavaltasara, a befektetések diverzifikalasara.

A 2022. év negyedik negyedévében az Alapitvany megbizasabol a Fuggetlen szakérts; altal elkészitett

figgetlen szakértéi vélemény az alabbi kovetkeztetéseket tartalmazta:

» az Alapitvany meglévé befektetése ,,...az Alapitviny befektetett tokéjére vetitve alacsony kockazat mellett
éves 2,5%-0s hozamot bigtosit. Az elmiilt évben jelentdsen emelkedd tikepiaci hozambkirnyezet eredményeképpen
ugyanakkor a megléve Kotvénybefektetések tartasa feliilvizsgalandd, mivel a jelentegi piaci feltételeke mellett et

Joeskdn meghaladd hozam akdr kockdzatmentes dllampapirokba tirténd befektetéssel is elérbetd.”

" azcladasi jog kapcsan a vélemény tartalmazta, hogy az ,,a futamidi alatt rugalmassdgot biztosit a NJE.A-
nak (az Alapitvany ASZ megjegyzés) tikéjéinek mis befektetésekbe tirtéind résgleges, vagy teljes
dtesoportositdsara— drfolyamesteség nélkiil. Az eladdsi jog gyakorldsa sordn mindazondltal— kiilonds tekintettel
a finansgirozas jelentds értékére — az Alapitvany érdeke a visszaviltasok olyan jitemezése, mely figyelembe veszi
a Kibocsato likviditasdt, elkeriilendd a résgleges nemfizetés kockazatdit.”

" javasolta a professzionalis vagyonkezelési szolgaltatas igénybevételét. Ezzel kapcsolatban a teljes
befektethetd vagyon esetében a partnerkockazatra tekintettel javasolta ,,70bb, eltérd tulajdonosi

hattérrel rendelkezd s30lgdltatd, illetve dltaluk kezelt alap mérlegelését.”

* a szakért6 felhivta a figyelmet, hogy ,alapuetien kockdzatmentes és kis kockdzatii eszkizik johetnek
s30bay dllampapirok, illetve konzervatiy silyozdssal, ennél kockdzatosabb es3kiok tartdsa befektetési alapokban
diverzifikdlva javasolt. Efképpen az Alapitvany szdamara elsdsorban kitvény-, illetve dvatos befektetési politikdrt
kdvetd vegyes alapok _jelenthetnefe befektetési alternativit.”
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Az Alapitvangndl 2022, évtél pontos A fentebb idézett kovetkeztetéseket tartalmazd, 2022.

. . , , november 7-én kelt fligoetlen szakértéi véleményt a
informacidk alltak  rendelkezésre arra 88 y

. : Kuratérium elnéke nem a 2022. november 18-i
vonatkozodan, hogy a befektetés megtériilése Kuratorium - elndke nem a 20 ovember 18-, a

. e Kuratérium soron kovetkezé tilésére terjesztette eld,
veszélyben van, vagyonvesztés kovetkezhet

be, mégis halogattak a dontéshozatalt, illetve hanem ket honappal  kés6bb,  2023. janudr 19-i

{ e : oz | Kuratoriumi tGlésre.

nem tettek azonnali 1épéseket a visszavaltas

S A CerEr el koncepcijanak Az Alapitvany operativ igazgatdja a Kuratérium tlésén
>

kialakitdsara. a visszavaltisra vonatkozé| 3z alabbiak szerint 6sszegezte a Fuggetlen szakért6, altal
>

déntés meghozatalara. adott véleményt: ,,az eliterjesztés mellékletét képezd szakértii

vélemény egy hosszii elemzési folyamat végeredmeénye. A

(Fiiggetlen szakértéy ASZ megjegyzés) is tibh szakaszban vizsgilta a kérdéses kirt mielitt elfésziilt a munkdval.
Azt leszogezi, hogy amennyiben a dintéshozdk csak a rividtdvi sgempontokat tartiak sgem eldtt, akkor egy rossz dontés
nagy kdrokat okozhat mdr kizéptavon. A 2021 -ik évi kotvény befektetés jo dintés volt, ez a kiinduld pont.” Kiemelte
tovabba, hogy: ,,...ax OPTIMA kitvényekbe valo befektetés jo dontés volt, hisgen a hatterében levd G'TC miikideése
biztonsagot ad. ... E3 a kitvény egy hossziitavi befektetést testesit meg, nem gyorsan likviddlhatd, hiszen ingatlanokban
realizdlt. Mérlegelendd a visszavdltdsi jog, azonban nem tebetjiik tinkre azt az ingatlan bérbeaddsi és iizemeltetési
tevékenységet, amelyet exen befektetéssel finansziroztak, nem tebetjiik ki ennek az Alapitvany vagyondt sem. Egy rossz
dontéssel tinkre tebetiiik az alapitviny hosszitavi finansirogdsanak a lebetdségét.” A vagyonellenér az tlésen
elmondta, hogy ,,a miiltheli dintés helyes volt és a jelen helyzetet alapul véve kell targyalni a jovibeli lépések érdekében.”
A Kuratérium 2023. januar 19-1 tlésén dontott a kotvénybefektetés konverzidja, befektetési tanacsadas
targyaban az OPTIMA Befektetési Zrt.-vel targyalasok megkezdésérdl, az Alapitvany és az Egyetem 6t
éves likviditasi tervének elkészitésérdl, a devizakockazatok csdkkentése érdekében a kereskedelmi

bankokkal targyalasok folytatasardl.

A Kuratérium a 2022. november 7-én keltezett fiiggetlen szakértéi véleményben foglaltak ellenére
nem tett lépéseket a kotvény visszavaltasara, a befektetések diverzifikalasara. A kotvények
visszavaltasanak halogatasat igazolja a 2023. szeptember 4-i kuratériumi ilés jegyz6konyve, ugyanis a
visszavaltason kivil minden lehetséges mas megoldast vizsgaltak. Targyalasokat folytattak a kétvények
eurdra torténé atvaltasardl, a konyvelésben forintrdl devizara, eurdra torténéd attérés lehetSségére
vonatkozoéan allasfoglalast kértek a Miniszterelnckség Civil Informaciés Kozpontjatol, tovabba targyaltak

az eladasi jog megsziintetésérdl is az OPTIMA Befektetési Zrt.-vel.
Az Alapitvany a Fiiggetlen szakért6, elemzéseit, az abban foglaltakat figyelmen kiviil hagyta.

A 2023. szeptember 4-i kuratériumi tlésen a Feliigyel6bizottsag javaslata alapjan arrél dontottek, hogy
»- - -3 alapitvany kotvénybefektetése pénziigyi biztonsdganak megdllapithatdsaga érdekében kérje be a GTC-rdl a s3okdsos
t9zsdei riportokat”.

Szintén ezen az Ulésen elhangzottak szerint az operativ igazgat6 és a stratégiai igazgaté elmondta, hogy
A kitvényhez kapesolddd megdllapodas tehat megsziinteti az NJEA (az Alapitvany ASZ megjegyzés) put opeidjit. ..
Ez egy obyan jellemzdje volt a kotvénykibocsatisnak, amely a lits3olagos bigtonsdgot valdjaban az igen bizonytalan
alkalmazhatdsaggal tarsitotta. ... a kitvénykibocsatdssal gyijtott forrvist elsdsorban ingatlanfejlesztésre forditottak. Az
ingatlanok piaci értékesitése azonban nagyban fiigg a konjunktira viltozasdtdl, illetve a piac dltalinos jellemz0itdl. . .. ag
adott ingatlan tulajdonosinak, fejlesztijének, de maginak a kotvénykibocsdtinak is kart okozhat, mert ag, ingatlanfeflesztd

és -hasznosito cég a kitvényt sajdt vagyondval is garantdlja.”
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Az Alapitvany operativ igazgatdja kiemelte: ,....a kditvény struktirdjanak midosulisa kapesan kérdés a
visszavdlthatosdg, ami jol hangzik, de rendkiviil nagy kockdzatot hordog. Nem biztos, hogy ez egy valds és redlis opcid,
lehetdség. Tudni illik, ha éliink vele nem csak a GTC-t hozhatink nebéz, megoldhatatlan helyzetbe, hanem a sajit

befektetésiink révén magunkat is.”

A Kuratérium tagja (a PADME igazgatoja) hozzaszolasaban elmondta: ,,...a hinapok dta 3ajld targyaldsokon
a kibocsdtd azt kérte, hogy Reriiljon ki a vissgavdltdsi opeid a mddositott megdllapoddsbil, mivel ag a gyakorlatban nagyon
nehegen érvényesithetd vesgteség nélkiil. . .. bisgen mindannyian tudjuk, hogy ingatlanokban van a forris és ezek bevétele

garantilja a kamat kifizethetdséget.”

A fenti, a kuratériumi jegyz6konyvekbdl vett idézetek igazoljak, redlis esély nem mutatkozott arra, hogy
az opci6 lehivasa esetén annak tényleges teljesitése meg is torténjen és harom hénapon belil (8 banki
napon, illetve 90 naptari napon belil) veszteség nélkil, kockazatmentesen a teljesitéshez elegend6

pénzeszkozre legyen valthato a kétvény. A Kuratérium tagjainak errdl egyértelmd informacioja volt.

Az Alapitvany, amennyiben kockazatmentes allampapirba fektette volna a vagyonat, magasabb
hozamot ért volna el. Az MNB allampapir-piaci referenciahozamok egyértelmiien névekedésnek
indultak 2021. novembertSl. A referenciahozamok 2022. januartél a 3 hoénapostol a 10 éves
referenciakamatldbig minden esetben 3,5%-ot meghaladéak voltak, amely t6bb szazalékponttal
meghaladja az OPTIMA Befektetési Zrt. altal kibocsatott, az Alapitvany altal lejegyzett kotvények
kamatlabat.

Az alabbi 2. abran a 2021 és 2024 szeptembere kozotti referenciahozamok szerepelnek, havi bontasban.
A minimalis hozam azt a kamatlabat mutatja meg, ami a legalacsonyabb volt adott hénapban a hénaptol
a 10 éves id6tavig figyelembe véve, tehat ez a minimalisan elérhet6 kamatszint adott hoénapra
vonatkozéan. A diagramon lathat6, hogy 2021 végén atlépte a referenciahozam az OPTIMA kotvények

kamatat, és egészen 2024 szeptemberéig felette is maradt.
2. dbra

ALLAMPAPIR REFERENCIAHOZAMOK A 2021-2024. EVEKBEN

Forrds: ASZ szerkesztés MNB referenciahozamok alapjin
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, , , . A pilacon elérhetd ingatlanalapok esetében szintén
Az allampapirok és az ingatlanalapok p 8 p

barmelyike magasabb hozamot biztositott megfigyelhetd volt, hogy 2021 novemberétdl folyamatos

volna. mint 2z OPTIMA Befektetési Zrt novekedésnek indultak a referencia hozamok, sét 2023
kotvényei. Ezen tdlmenden, amennyiben az clején - a  14%-ot s meghaladta a3 honapos
referenciahozam. Az eladasi opcidk megnyilasanak

Alapitvany  allampapirba, vagy piacon
s id&szakaban, mindharom idépontban (2022. februar 18.,
2022. jalius 9. és 2022. oktéber 11.) a 3 hoénapos
referenciahozam 4,93%, 8,17%, illetve 10,08% volt. A 3

hénapos referenciahozamok esetében az eladasi jog

elérhet6 ingatlanalapokba fektetetett volna,
az likvidebb és kockazatmentes befektetés,
mint az OPTIMA Befektetési Zrt. vallalati

kotvényei.

megnyilasakor a legalacsonyabb hozam lett figyelembe
véve. Amennyiben az Alapitvany az eladasi jog érvényesitése esetében a 8 banki, illetve 90 naptari nap
utan jutott volna hozza a kétvények vételarahoz és fekteti be allampapirba, vagy a piacon a bankok altal
forgalmazott ingatlanalapba, akkor ebben az esetben is magasabb hozamot ért volna el, mintha a
befektetéseit az OPTIMA Befektetési Zrt. kotvényeiben tartotta volna.

Az AKK Zrt.* dltal kzzétett dllampapir referenciahozamokat figyelembe véve az ASZ, szamitasai szerint
az Alapitvany — amennyiben az opcids jogaval élt volna — jelentés mértékd hozamokat ért volna el.

Ha az Alapitvany minden kétvénynél az eladasi jog megnyilasakor élt volna az opcids jogaval, akkor az
OPTIMA kétvények utan jard teljes futamidére szamitott kortlbelil 32,0 milliard Ft kamatbevételen
felil a t6ke referenciahozamnak megfelelé (az opcids jogok megnyilasakor az eredeti lejarati datumhoz
kozeli) allampapirba torténd lekotésével jelenértéken tovabbi, hozzavetolegesen 39,0 milliard Ft hozamot

érhetett volna el.

Amennyiben az Alapitvany, az opcio lehivasaval felszabadul6 127,5 milliard Ft-ot az elszamolasi napot
koveté 30 napon belil egy éves allampapirba fektette volna, akkor az elsé két évben minimum 19,3

milliard Ft hozamot érhetett volna el kockazatmentesen.

Amennyiben 2023 marciusaban, 14,64%-os referenciahozam mellett fektette volna be a teljes,
127,5 milliard Ft-nyi vagyonat egy évre az Alapitvany, a befektetés hozama az elsé teljes évben éves

szinten akar a 15,4 milliard Ft-ot is elérhette volna.

Kiemelend6 az a tény, hogy 2025. januar-februar honapokban az egy éves hozamok kézel 6%-os szinten

alakultak, amelynek kovetkeztében napi, nagysagrendileg 10,0 millié Ft kockazatmentes hozamtol esik el

a fenti 19,3 milliard Ft hozamon felill az Alapitvany.

Az Alapitvany altal a Befektetési szabalyzati»-ban a befektetési politika célrendszereként meghatarozott
likviditas alapelve nem érvényestlt. A kétvény visszavaltasa a helyszini ellenérzés lezarasaig az Alapitvany

részér6l még nem tortént meg.

Az Alapitvany nem kezdte meg haladéktalanul az alternativ befektetési megoldasok keresését és nem
dolgozott ki vészforgatokonyvet, amely lehetévé teszi a befektetés megtérillését, karait minimalizalja. Az
Alapitvany a 2024-es évben a kétvények visszavaltdsiara tovabbra sem intézkedett, mivel a
Kuratérium tovabbra sem kezdeményezte — ellentétben az eladasi jog alapitasarol szolo szerzédések 4.2.
WA vételar megfizetése” pontjaban foglalt, az Eladasi Nyilatkozat kézhezvételét6l szamitott 8 banki napi,
illetve 90 naptari napi hataridével — a kotvények visszavaltasat. Ezzel ellentétben az Alapitvany
Kuratériuma egy éven beliili hataridét hatarozott meg a kétvények visszavaltasara, targyalasok
kezdeményezésére. A dontésrél 2024. januar 22-én irasban tajékoztatta az Alapitvany az OPTIMA
Befektetési Zrt-t.
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A megkezdett targyalasok soran az Alapitvany — szintén az eladasi jog alapitasara iranyuld szerzédésekben
szerepl6 rendelkezések ellenére — a vételar bankszamlajara torténé atutalasa helyett jelentSs részben
bizonytalan megtériilést gazdasagi tarsasagi részesedéseket és befektetési jegyeket fogadna el az OPTIMA
Befektetési Zrt.-t6l.

A 2024. januar 17-1 kuratériumi tlésre készitett elSterjesztés a kotvény visszavaltasanak kockazatait
megerdsitette, miszetint: ,,....a3 10bbsxior megdllapitist nyert a killinbozd dokumentumokban, hogy egy egyiitemii
agonnali vissgavaltas érvényesitése sginte kizardlag negativ kovetkemeényekkel jarna, s amely ag Alapitviny vagyondandl
Jelentds vagyonvesztést okozhatna. (A kitvények dltal finansirozott ingatlaniigyletek nem teszik lehetdvé ag ingatlanok
1ddtd] és konjunktiiratol fiiggetlen elonyds értékesitését, vagy onmagdban az értékesitést, ag ingatlanok leértékelidése és a
garantdr ez, dltali meggyengiilése egyértelmiien potencidalis veszteséget okozna az Alapitvany szamdra.)”

A vagyonellenér irasos véleményt készitett a Kuratoérium 2024. januar 17-én elektronikus szavazassal
megtartand6 iilésére és tamogatta a meghozandé déntést. Irdsos véleményében 6sszefoglaléan azt
rogzitette, hogy ,,...az Alapitvany a vagyonvédelem, a visszafizetési bigtonsag, a likviditds és a redlisan elérhetd hozam
szempontiabol raciondlis dontést hozott a kitvények jegyzésekor és hasonldan helyes dontést kivin hozni ag dltalam
tamogatott 2/ 2024. (1.17.) szdmii hatarozattal.”

Az Alapitvany a Fiiggetlen szakért6,-nek 2024. év elején megbizast adott, amely alapjan elvégezte a
Magyar Allampapirok piacanak alakulasat bemutaté vizsgalatat, amely végs konkluziéként azt
rogzitette, hogy az Alapitvany allampapirba t6rténé befektetés révén t6kevesztést ért volna el. A
tanulmany azt feltételezte, hogy a kétvények likviditasa biztositott, azaz az eladasi jog alapitasardl szolo
szerz6dés a visszavaltas kezdeményezése esetén 8 banki, illetve 90 naptari napon beltl megtorténik. Az
elemzés utdlag, 2024-ben késziilt, amikor mar a 2021-t6l eltelt évektdl a hozamok alakulasardl pontos,
egyértelmd informaciok allnak rendelkezésre, tovabba az elemzés a makrogazdasagi varakozasokat sem
vette figyelembe. A tanulmany arra sem tért ki, hogy esetlegesen ne egy értékpapirba torténé befektetés

lehet6ségét vizsgalja a koncentracié elkertlése érdekében.

Az Alapitvany Kuratériuma a kotvények lejegyzését kovet6 idszakban a koétvényekkel kapcesolatos
dontéshozatalok soran a KEKVA t6érvény 2022. oktéber 13-at6l hatalyba Ilépett 15. § (3)
bekezdésében foglalt 6sszeférhetetlenségi elGirast nem tartotta be. A Kuratérium tagja, aki a
PADME Alapitvany igazgatdja is volt, rendszeresen szavazott a befektetésekkel kapcsolatos
szavazasokon, érintettségét nem jelezte a KEKVA torvény 15. § (3) bekezdésében el6irtak ellenére. A
vagyonellenér a KEKVA térvény 9. § (3) bekezdésében elbirtak ellenére nem hivta fel a Kuratorium

figyelmét a szabalyos mtkodésre.

Az OPTIMA Befektetési Zrt. érdekeltségébe tartozoé, a legjelentésebb vagyontomeget képvisel6 GTC
részvények arfolyama a t6zsdén folyamatosan, tendenciézusan csokkent, tovabba a kétvények
vételarat az Alapitvany részére az OPTIMA Befektetési Zrt. a szerz6désben foglalt hatarid6re
nem volt képes megfizetni. Ezen koriilmények ellenére értékvesztés elszamolasanak

mérlegelésére, értékvesztés elszamolasara nem keriilt sor.

Az Alapitvany 2022. és a 2023. évre vonatkozé szamviteli beszamoldi szerint a kétvények tovabbra is
valtozatlanul a bekertilési értéken voltak nyilvantartva, kimutatva. Ez ellentétes volt a Szamv. tv. 54. § (5)
bekezdésének a) és b) pontjaban foglaltakkal. Az Alapitvanynak ugyanis az értékpapir piaci értékének
meghatarozasanal figyelembe kellett volna vennie az értékpapir (felhalmozott) kamattal csokkentett
tézsdel, tézsdén kivili arfolyamat, piaci értékét, annak tartés tendencidjat, valamint az értékpapir

kibocsatéjanak piaci megitélését, a piaci megitélés tendencidjat, azt, hogy a kibocsaté a lejaratkor, a
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bevaltaskor a névértéket (és a felhalmozott kamatot) varhatéan megfizeti-e, illetve milyen aranyban fizeti
majd meg.

A Szamviteli politika;s-ban az szerepel, hogy a Szamv. tv. rendelkezéseivel Gsszhangban akkor kell
elszamolni értékvesztést, ha a befektetett pénziigyi eszk6z mérlegkészitéskori piaci értéke tartdsan és
jelentésen alacsonyabb, mint a konyv szerinti érték. A tartossag tekintetében az egy éves id6tav az
iranyado, tehat ha a multbeli tények és/vagy a jovébeli varakozasok okan legalabb 1 évig fenn fog allni. A
piaci érték csokkentését pedig akkor tekinti az Alapitvany jelentésnek, ha a piaci és konyv szerinti érték
kilonbozete eléri a konyv szerinti érték 20%-at, de minimum a 0,1 milliard Ft-ot. Amennyiben kell§
gondossaggal, a felel6s gazdalkodas szabalyaival 6sszhangban jar el az Alapitvany, a Globe Trade
Centre S.A. pénzigyi, vagyoni, j6vedelmi helyzetét, a GTC részvények arfolyamat folyamatosan
értékelte volna és sziikség esetén értékvesztést szamol el. Erre az Alapitvany konyvvizsgaldja — az
ASZ részére tett nyilatkozata alapjan — nem hivta fel az Alapitvany figyelmét, tgy itélte meg a
konyvvizsgalat soran, hogy a kamatok teljesitésre keriiltek és nem tapasztalt arra utal6 jelet, amely arra

enged kovetkeztetni, hogy a befektetés ne tériilne meg.

Az Alapitvany a kétvények utan a 2024. évre jaré kamatot késedelmesen, tobb részletben kapta
meg az OPTIMA Befektetési Zrt.-t6l.
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Az ASZ tv. 33. § (1) bekezdésében foglaltak értelmében az ellendrzott szervezet vezetdje
koteles a jelentésben foglalt megallapitasokhoz kapcsolodo intézkedési tervet osszedllitani
és azt a jelentés kézhezvételétdl szamitott 30 napon beliil az ASZ részére megkiildeni.
Amennyiben az ellendrzott szervezet vezetoje nem kiildi meg hataridoben az intézkedési
tervet, vagy tovibbra sem elfogadhaté intézkedési tervet kiild, az Allami Szdmvevészék
elnoke az ASZ tv. 33. § (3) bekezdése a) és b) pontjaiban foglaltakat érvényesitheti.

A NEUMANN JANOS EGYETEMERT ALAPITVANY KURATORIUMA
ELNOKENEK

1. A megkezdett targyaldasok soran az Alapitvany — az eladasi jog alapitasarol szolo szerzédésekben
szereplo rendelkezések ellenére — a vételar bankszamlajara torténd datutalasa helyett jelentos részben
bizonytalan megtériilésii gazdasdagi tarsasagi részesedéseket és befektetési jegyeket fogadna el az
OPTIMA Befektetési Zrt.-tol.

Gondoskodjon a KEKVA torvény szerinti felelos gazdalkodas kévetelménye, az eladasi jog alapitasarol
sz0lo szerzddesekben foglaltak figyelembevételével keriilion sor az OPTIMA Befektetési Zrt.-tol
lejegyzett kotvenyeinek visszavaltasara a kotvények vételaranak és a meég ki nem fizetett kamatoknak az
Alapitvany bankszamlajara torténd megfizetésere.

2. Az Alapitvany a részére rendelt vagyont nem az Alapito okirataban rogzitett céljanak megfeleléen
fektette be, mivel nem infrastruktura fejlesztésre, nem az Egyetem fejlesztésére forditotta.

Gondoskodjon arrol, hogy az Alapitvany a kétvények visszavaltasat kévetéen vételarbol rendelkezésére
allo pénzeszkozoket a vagyon rendeltetésének megfeleléen infrastruktura fejlesztésre, az Egyetem
fejlesztésére hasznalja fel, az Alapito okiratban rogzitett céljanak megfeleléen.

3. A befektetési dontéseket megelozéen az Alapitvany konyveloje 2021. junius 9-én keltezett 6sszehasonlito
elemzést készitett a befektetési lehetdségekrol, valamint a Fiiggetlen szakértér elemzése allt
rendelkezésre, amelynek fokuszaban az OPTIMA Befektetési Zrt. torlesztoképességének elemzése allt.
Egyéb elemzés, pénziigyi szolgaltato altal készitett tandcsadoi vélemény nem késziilt a dontéseket
megeldézoen.

Gondoskodjon arrdl, hogy az Alapitvany részére a kotvények vételarabol a jovoben az Alapitvany
erdekeit szem eltt tarto, kockdzatmentes befektetéseket eszkozoljon, befektetési tevekenységéhez
fliggetlen befektetési tandcsadot alkalmazzon.

4. Az Alapitvanynal a kontrolltevékenységek részeként nem biztositottak a dontések célszeriisegi,
gazdasagossagi,  hatékonysagi  és  eredményességi  szempontu — megalapozottsagat  a
Bkr. 8. § (2) bekezdés b) pontjaban foglalt eldiras ellenére.

Gondoskodjon a jovében a befektetések tekintetében a Bkr. 8. § (2) bekezdésében foglaltak alapjan a
kontrolltevékenység részeként minden tevékenységre vonatkozoan a szervezeti célok elérését
veszélyezteté kockazatok csokkentésére iranyulo kontrollok kiépitésérdl, kiilonosen a b) pont szerint a
dontések célszeriiségi, gazdasagossagi, hatékonysagi és eredményességi szempontu megalapozottsiaga
vonatkozasaban.
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Javaslatok

Az Alapitvany Kuratoriuma a kotvények lejegyzését kovetd idoszakban a kotvényekkel kapcsolatos
donteshozatalok soran a KEKVA torvény 15. § (3) bekezdésében foglalt, 2022. oktober 13-atol hatalyba
lépett 6sszeférhetetlenségi eldirast nem tartotta be.

Gondoskodjon a déntéshozatal soran a KEKVA torvény 15. § (3) bekezdésében foglalt
osszeférhetetlenségi eloirdasok betartatdsarol.

A Befektetési szabalyzat, a KEKVA térvény 10. § (4) bekezdésében elbirtak ellenére nem tartalmazta a
befektetések tekintetében alkalmazando dontéshozatali modot.

Gondoskodjon a Befektetési szabdlyzat KEKVA torvény 10. § (4) bekezdésében eldirtaknak megfeleld, a
befektetések tekintetében alkalmazando dontéshozatali moddal térténd kiegészitésérol.

Az Alapitvany Kuratoriuma a kotvények lejegyzését kovetd idoszakban a kotvényekkel kapcsolatos
dontéshozatalok soran a KEKVA torvény 15. § (3) bekezdésében foglalt, 2022. oktober 13-atol hatalyba
lépett 6sszeférhetetlenségi eldirast nem tartotta be.

Fontolja meg az dsszeférhetetlenség esetére alkalmazando belsé eljarasrend kialakitdsat.

A Befektetési szabalyzat, a vallalati kotvényekben tarthato netto eszkozértékre a befektetési jegyekhez
hasonlo kiiszobértéket nem dallapitott meg.

Fontolja meg, hogy a Befektetési szabdlyzatban valamennyi befektetési tipushoz meghatdarozasra
kertiljon a befektetési jegyekhez hasonloan a netto eszkézérték %o-os kiiszobértéke.

A NEUMANN JANOS EGYETEMERT ALAPITVANY
VAGYONELLENORENEK

A Neumann Janos Egyetemért Alapitvany a vagyonnal valo felelds gazdailkodas kovetelményével
ellentétesen az OPTIMA Befektetési Zrt. vallalati kotvényeibe fektette be a szabad pénzeszkozeit. Ezzel
koncentralta befektetését, amely a vagyonvesztés kockazatat hordozza és végso soron veszelyeztetheti az
Alapitvany felséoktatdsi kozfeladatainak ellatasat.

Gondoskodjon a KEKVA torvény 9. § (1) és (3) bekezdésében foglalt, az alapitvany vagyonkezelési
tevékenysége ellendrzésére vonatkozo feladatkorében a befektetések tekintetében hozott dontéshozatal
soran a jogszabalyi eldirasok betartatasarol, amennyiben sziikséges, a felelosség feltarasarol és a
sziikséges intézkedések megtételérol.
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MELLEKLETEK

B 1.SZ. MELLEKLET: ERTELMEZO SZOTAR

alapito6

alapité okirat

alapitvany

allampapir, allampapir-kibocsatd

befektetési szabalyzat

diverzifikacié

eladasi jog

Az alapitvanyt, mint jogi személyt az alapité okiratban meghatarozott tartés
cél folyamatos megvalOsitasara 1étrehoz6, az alapitvany részére az alapitd
okiratban meghatarozott, az alapitvanyi cél megvaldsitisahoz sziikséges
vagyoni hozzajarulast, vagyoni juttatast teljesité személy(ek)/jogi személy(ek).
(Forras: Ptk. 3:378. §, 3:382. § (1) bekezdés)

A jogi személy 1étrehozasrdl rendelkez6 okirat, amelyet a kézfeladatot ellatd
vagyonkezel§ alapitvanyok esetében kézokiratba, vagy tUgyvéd altal
ellenjegyzett maganokiratba kell foglalni. (Forras: Ptk. 3:4. § (1) bekezdés,
KEKVA tv. 10. § (1) bekezdés)

Az alapitvany az alapité altal az alapit6é okiratban meghatirozott tartés cél
folyamatos megvalésitdsara létrehozott jogi személy. Az alapité az alapit6
okiratban meghatarozza az alapitvanynak juttatott vagyont és az alapitvany
szervezetét. Alapitvany nem alapithaté gazdasagi-vallalkozasi tevékenység
folytatasara. Az alapitvany az alapitvanyi cél megvalositasaval kozvetleniil
Osszefuggd gazdasagi tevékenység végzésére jogosult. Alapitvany nem lehet
korlatlan felel6sségli tagja mas jogalanynak, nem létesithet alapitvanyt és nem
csatlakozhat alapitvanyhoz. (Forrds: Ptk. 3:378. §, 3:379. § (1)-(3) bekezdései)

Az allampapir-kibocsaté  altal  kibocsatott, hitelviszonyt —megtestesitd
értékpapir. Az allampapir-kibocsaté lehet az aldbbiakban felsorolt jogi
személyek barmelyike, amely hitelviszonyt megtestesité értékpapirt bocsat ki:

a) az Burépai Unio,

b) az Burépai Unid valamely tagallama, ideértve annak kormanyzati szervét,
tgynokségét vagy kilonleges céli gazdasagi egységét,

©) az Burépai Uni6 szévetségi allamberendezkedést tagallama esetében a
szOvetség tagjai,

d) t6bb tagallam koz6s kiilonleges célu gazdasagi egysége,

e) tobb tagallam altal finanszirozas mobilizalasa, valamint stlyos finanszirozasi
problémakkal kiizd6 vagy finanszirozasi szempontbdl veszélyeztetett tagjai
szamara pénziigyl segitségnyujtas céljabol alapitott nemzetkozi pénziigyi
intézmény vagy

f) az Burépai Beruhazasi Bank. (forras: Bszt. 4. § (2) bekezdés 2a., 2b. pontok)
A kozfeladatot ellaté kézérdekl vagyonkezeld alapitvany altal az alapitaskor az
alapit6 okirathoz mellékelten, vagy a nyilvantartasba vételt kovetd hat
hénapon belil kell elkészitendé szabalyzat, amelynek jovahagyasarél —
amennyiben az alapitéi jogokat a kuratérium gyakorolja — az alapitvanyi
vagyonellenér véleményének beszerzését kovetSen a kuratérium és a
feligyelSbizottsag egylttesen hatiroz. (Forras: KEKVA térvény 10. § (3) és
(5) bekezdései)

A befektetések vagy a bevételek valtozatosabba tételével térténd pénziigyi
kockazatcsokkentés. (Forras: https://lexiq.hu)

Ha a tulajdonos meghatarozott dologra nézve szerzédéssel eladasi jogot
szerez, a dolgot a szerzGdésben meghatarozott vételaron egyoldald
nyilatkozattal eladhatja az eladasi jog kételezettjének. Az eladasi jog alapitasara
vonatkozo szerzédést irasba kell foglalni. (Forras: Ptk. 6:225. § (2) bekezdés,
6:226. § (1) bekezdés)
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felugyel6bizottsag

GTC részvények

hitelviszonyt megtestesits értékpapir

informacids Osszeallitas

integralt kockazatkezelési rendszer

A feligyelSbizottsag legaldbb harom természetes személybSl 4ll, a
feliigyel6bizottsag elnokét — az alapité okirat eltéré rendelkezése hianyaban —
a tagok maguk kozul valasztjak. A feligyel6bizottsag kijelSlése és annak
mikédése kotelezd. Az alapité okirat a feliigyelSbizottsag elndkére és tagjaira
vonatkozéan képesitési, végzettségi és egyéb szakmai kovetelményeket
allapithat meg. (Forras: KEKVA t6rvény 6. § (2) és (3) bekezdései)

A Globe Trade Centre S.A. varsoi t6zsdén jegyzett részvényel.

7,

Minden olyan nyomdai Gton eléallitott (elGallittathatd) vagy dematerializalt
értékpapir, illetve e torvény altal értékpapirnak mindsitett, jogot megtestesitd
okirat, amelyben a kibocsat6 (adés) meghatarozott pénzdsszeg rendelkezésére
bocsatasat elismerve arra kotelezi magat, hogy a pénz (kdleson) Osszegét,
valamint annak meghatirozott médon szamitott kamatat vagy egyéb hozamat,
és az altala esetleg vallalt egyéb szolgaltatasokat az értékpapir birtokosanak (a
hitelez6nek) a megjelolt id6ben és modon megfizeti, illetve teljesiti. Ide
tartozik kiilonGsen: a kotvény, a kincstarjegy, a letéti jegy, a pénztarjegy, a
célrészjegy, a takaréklevél, a jelzaloglevél, a hajoraklevél, a kozraktarjegy, az
arujegy, a zalogjegy, a karpoétlasi jegy, a hatarozott ideji befektetési alap altal
kibocsatott befektetési jegy (Forras: Szamv. tv. 3. § (6) bekezdés 2. pont)

Az informaciés Osszedllitds  elkészitése a  koétvény  kibocsatojanak
kotelezettsége, amennyiben a kotvény kibocsatdsara a  Tpt. 37-ben
meghatarozott zartkérli forgalomba hozatal Gtjan vagy az értékpapirokra
vonatkoz6 nyilvanos ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a szabélyozott
piacra torténd bevezetésekor kozzéteendd tajékoztatorol és a 2003/71/EK
iranyelv hatalyon kivil helyezésérdl szo6l6, 2017. junius 14-i (EU) 2017/1129
curépai parlamenti és tandcsi rendelet 1. cikk (4) bekezdésében foglalt
esetekkel megegyezéen kertl sor. Az informacids Gsszeallitasban meg kell
jelolni a kétvény torvényes kellékein talmenden a kibocsatas teljes Osszegét, a
cimletbeosztast ¢és a kotvények darabszamat, a kétvényen alapuld
kotelezettségek teljesitésének tervezett pénzigyi fedezetét, a kétvényvasarlok
tervezett korét, az érdekeltek tdjékoztatisanak maédjat, valamint a kibocsatd
pénzlgyi helyzetére vonatkozo tajékoztatast. Az informaciés Osszeallitashoz
csatolni kell a kétvény szovegének javaslatat. Az informacids Osszeallitast a
kibocsatas elStt hét nappal az érdekeltek részére hozzatérhet6vé kell tenni.
(Forras: Kotvényrendelet?® 8. § (1)-(3) bekezdései)

Olyan folyamatalapi kockazatkezelési rendszer, amely a szervezet minden
tevékenységére kiterjed, egységes modszertan és eljarasok alkalmazasaval, a
szervezet célkitlzéseinek ¢és értékeinek figyelembevételével biztositja a
szervezet kockazatainak teljes korGi azonositasat, azok meghatirozott
kritériumok szerinti értékelését, valamint a kockazatok kezelésére vonatkozo
intézkedési terv elkészitését és az abban foglaltak nyomon kovetését. A
koltségvetési szerv vezetSje koteles integralt kockazatkezelési rendszert
mikodtetni, amelynek soran fel kell mérni és meg kell allapitani a koltségvetési
szerv tevékenységében rejlé és szervezeti célokkal Osszefiiged kockazatokat,
tovabba meg kell hatarozni az egyes kockazatokkal kapcsolatban sziikséges
intézkedéseket, valamint azok végrehajtasa folyamatos nyomon kévetésének
médjat. A kormanyzati szektorba sorolt egyéb szervezetre az 1-10. §-t kell
alkalmazni, azzal, hogy a koltségvetési szerv vezet6jén a kormanyzati szektorba
sorolt egyéb szervezet els6 szamu vezet6jét kell érteni azzal az eltéréssel, hogy
alapitvany, kozalapitvany esetében annak kezel6jét, illetve kezelS szervének
(szervezetének) elndkét, tovabba — ha az alapitvany kezel6 szerve (szervezete)
elkiilonilt jogi személy, jogi személyiséggel nem rendelkezé szervezet vagy
allami szerv — a kezel szerv (szervezet) egyszemélyi felel6s vezet6jét. (Forras:
Bkr. 2. § 12, 7. § (1)-(2) bekezdés, 54/A. § (1) bekezdés a) pont)
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ISIN (International Securities
Identification Number) azonositd

kormanyzati szektorba sorolt egyéb
szervezetek

kotvény
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vagyonkezel6 alapitvany

kuratérium

referenciahozam

tartos hitelviszonyt megtestesitd
értékpapir

A kézponti értéktar altal kiadott, az azonos jogokat megtestesits értékpapirok,
illetSleg t6zsdei termékek azonositasara szolgal6 betd vagy szamjel Gsszessége,
illetve ezek kombinacidja, amelyek kiaddsat a kibocsatd, illetve a tézsdei
tevékenységet végzd szervezet (a tovabbiakban egytitt: kérelmez6) értékpapir
esetén a 20/2014. (VL. 3.) MNB rendelet® 1. mellékletében, egyéb tézsdei
termék esetén a 2. mellékletében meghatarozott adatok kézponti értéktarral
val6 kozlésével igényli. (Forras: Tpt. 5. § (1) bekezdés 61., 20/2014. (VL. 3.)
MNB rendelet 2. § (1) bekezdés)

A kormanyzati szektorba sorolt egyéb szervezetek kozé tartoznak azok a
szervezetek, amelyek az Aht. alapjan nem részei az allamhaztartasnak, azonban
az Burépai Kozosséget létrehozo szerzédéshez csatolt, a tulzott hiany esetén
kévetendd eljarasrol szol6 jegyz6konyv alkalmazasardl szolo, 2009. majus 25-
i 479/2009/EK tanicsi rendelet (a tovdbbiakban: 479/2009/EK tanicsi
rendelet) szerint a kormanyzati szektorba tartoznak. A kormanyzati szektorba
sorolt egyéb szervezetek megnevezését az allamhaztartasért felelés miniszter a
Magyar Kozlony mellékletét képezé Hivatalos Frtesitében és a Kormany
honlapjan kézzéteszi. (Forras: Aht. 1. § 12. pontja és 109. § (8) bekezdése)

A kétvény névre szo6l6, hitelviszonyt megtestesité értékpapir, amely lejarat
nélkilli vagy — jogszabaly dltal megszabott keretek koézdtt — lejarattal
rendelkezik. A kétvényben a kibocsatéd (az adods) arra kételezi magat, hogy az
ott megjelolt pénzdsszegnek az elére meghatiarozott kamatit vagy egyéb
jutalékait, valamint az altala véllalt esetleges egyéb szolgaltatasokat (a
tovabbiakban egyltt: kamat), tovabbd a pénzdsszeget a kétvény mindenkori
tulajdonosanak, illetve jogosultjanak (a hitelezének) a megjelolt idSben és
moédon megfizeti és teljesiti. (Forras: Tpt. 12/B. § (1) bekezdés)

A KEKVA t6rvény szerint a kozfeladatot ellatd kézérdekd vagyonkezel
alapitvany létesitéséhez harom feltétel teljesiilése sziikséges: a torvény
kozfeladatot ellaté kézérdekd vagyonkezel6 alapitvannya minGsitse, az alapitd
a kozérdekl célok, illetve kozfeladatok megvaldsitasa érdekében vagyont
rendeljen, a birdsdg nyilvantartasba vegye. A kozfeladatot ellaté kézérdekd
vagyonkezel$ alapitvanyra a KEKVA t6rvény eltéré rendelkezése hianyaban a
Ptk. alapitvanyra vonatkoz6 szabélyait kell alkalmazni. (Forras: KEKVA
torvény 3. § (1) bekezdés a)-c) pontok, 2. § (2) bekezdése)

A kozfeladatot ellaté kozérdekd vagyonkezel$ alapitvany Ugyvezetését
legfeljebb 6t természetes személybdl alloé kuratérium latja el. Az alapité okirat
a kuratorium elnokére és tagjaira vonatkozoan képesitési, végzettségi és egyéb
szakmai kovetelményeket allapithat meg. (KEKVA toérvény 6. § (1) és (3)
bekezdései)

Az AKK Ztt. 4ltal 2 3, 6 és 12 hénapos, tovabba a 3, 5, 10, 15 és 20 éves
futamidékre az Els6dleges forgalmazdk (a forintban kibocsatott allampapirok
nyilvinos forgalomba hozatalira és forgalmazisira az AKK Zrt.-vel
szerz6dést kotott befektetési vallalkozasok, illetve hitelintézetek) ,,MTS
Hungary” elnevezésd multilateralis  kereskedési rendszeren teljesitett
arjegyzésébdl szamitott atlagos hozam. (Forras:
https://www.allampapir.hu/fogalomtar/)

A mérlegben a befektetett pénziigyi eszk6zok kézott a tartds hitelviszonyt
megtestesité  értékpapirként azokat a  befektetési céllal beszerzett
értékpapirokat kell kimutatni, amelyek lejarata, bevaltasa a targyévet kdvetd
tizleti évben még nem esedékes, és a vallalkoz6 azokat a targyévet kévetd tizleti
évben nem szandékozik értékesiteni. (Forras: Szamv. tv. 27. § (7) bekezdés)
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vagyoni hozzéjarulds, vagyoni juttatas

A kozfeladatot ellaté kozérdeklt vagyonkezelS alapitvany létesitéséhez az
alapitvany javara rendelt legalabb 600 milli6 forintnak megtelel6 vagyon. Az
alapité az alapité okiratban meghatdrozhatja az alapitvany javara rendelt
vagyonnak azt a mértékét, amely ala az alapitvany vagyona nem csokkenhet,
ez a t6keminimumnal kevesebb nem lehet. Meghatirozas hianyaban a
tékeminimumot kell ilyennek tekinteni. (Forras: KEKVA t6rvény 4. § (1) és
11. § (1) bekezdései)

Az alapité okiratban az alapitd, vagy az alapitvany éltal kijellt személy, aki az
alapitvany vagyonkezelési tevékenységének jogszerliségét az alapitvany
ellenérzé  szervétSl — figgetlentl  figyelemmel — kiséri.  Alapitvanyi
vagyonellenérként csak konyvvizsgalé tarsasag, konyvvizsgald, tigyvédi iroda,
tgyvéd vagy mas biintetlen elééletd és az alapité okiratban meghatarozott
szakiranyu fels6foku végzettséggel rendelkez6 személy jelSlheté ki, illetve
bizhat6 meg. Nem lehet alapitvanyi vagyonellenSr az alapitvany alapitdja,
kuratériumanak és feligyelébizottsaganak tagja, elndke, illetve az alapitvany
egyéb tisztségviselGje, alkalmazottja, konyvvizsgaldja, kedvezményezettje és
ezek hozzatartozéja. Az alapité okirat e tisztség betSltésének tovabbi
Osszeférhetetlenségl szabalyait is meghatarozhatja. (Forras: KEKVA térvény
8. § (1) és (3) bekezdései)

A kozfeladatot ellaté kézérdekd vagyonkezel6 alapitvany a KEKVA térvény
17. § (1) bekezdés szerinti tevékenységeit az allam

a) a KEKVA t6rvény 4. § szerinti vagyonjuttatassal,

b) a KEKVA térvény 19. § szerinti, megallapodas dtjan nyujtott vagyoni
juttatassal,

) timogatassal,

d) adomdnnyal, illetve

e) kozfeladat-finanszirozasi szerz6déssel

biztositja az alapitvanynak.

Ha az dllam az alapitvany kozfeladat-ellatasa forrasanak tartos fedezetét nem
teljes egészében vagyonjuttatas vagy adomany utjan biztositja, akkor a felek azt
megallapodasban rendezik. Az alapitvany céljai megvaldsitasahoz az allamon
kiviili mds személy is tamogatast adhat vagy adomanyt nydjthat. Az alapitvany
részére pénzbeli és nem pénzbeli vagyoni juttatas, adomany egyarant adhato.
Az alapitvany az alapité okiratiban meghatarozott célok elérése érdekében
palyazati eljardsban részt vehet, és palyazati timogatasban részestilhet.
(Forras: KEKVA t6rvény 18. § (1)-(4) bekezdései)
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B II. SZ. MELLEKLET: AZ ELLENORZOTT SZERVEZETEK JEGYZEKE

ELLENORZOTT SZERVEZET NEVE ELLENORZOTT SZERVEZET SZEKHELYE

Neumann Janos Egyetemért Alapitvany 6000 Kecskemét, Izsaki ut 10.
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B III. SZ. MELLEKLET: ELLENORZESI KRITERIUMOK

FOKUSZKERDES ELLENORZESI KRITERIUMOK

1. A Neumann Janos Egyetemért Alapitvany tartos Vatv. 9. § (3) és (4) bek., KEKVA tv. 3. § (2) bek., 9. § (1)
hitelviszonyt megtestesits értékpapirba térténd bek. 9. § (3) bek, 10. § (4) bek., 15. § (3) bek.
befektetései szabalyszertiek, célszertiek megalapozottak  py. 3.27. § (1), 3:391. § (1) bekezdés,

voltak-e? , , .
Szamv. tv. 14. § (3), (4) bek., (5) bek. a) és b) pontjai, 47. §
(1) bek., 54. § (5) bek. a) és b) pontjai, 161., § (1) bek., 165.
§ (1)-(2) bek.
Bkt. 6. § (4) bek., 8. § (1), (2) bek.
Alapfté okiratig.
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B 1V.SZ. MELLEKLET: AZ ALAPITVANY MERLEGADATAI A 2021-2023. EVEKBEN

AZ ALAPITVANY MERLEGADATAI A 2021-2023. EVEKBEN (ADATOK MILLIO FT-BAN)

MERLEGSOR MEGNEVEZESE/EV 2021. 2022. 2023.
A. Befektetett eszk6zok 150 400 150 412 152 377
I. Immaterialis javak - 11 7
II. Targyi eszk6zok 1 1 1245
III. Befektetett pénziigyi eszk6zok 150 399 150 400 151 125
B. Forgdeszko6zok 551 2209 461
1. Készletek 0 5 10
II. Kovetelések 332 635 196
I11. Ertékpapirok - - -
IV. Pénzeszk6z6k 219 1569 255
C. Aktiv idGbeli elhatarolasok 894 894 902
ESZKOZOK OSSZESEN 151 845 153 515 153 740
D. Sajat t6ke 151 730 153 205 153 177
L. Jegyzett téke 145 000 145 000 145 000
IL. Jegyzett, de még be nem fizetett t6ke - - -
II1. Téketartalék - - -
IV. Eredménytartalék 6592 6 731 8110
V. Lekotott tartalék - - -
VL. Ertékelési tartalék - - -
VII. Adézott eredmény 138 1474 67
E. Céltartalékok - - -
F. Kotelezettségek 103 304 539
I. Hatrasorolt kételezettségek - - -
II. Hosszu lejarata kotelezettségek - - -
III. R6vid lejaratta kotelezettségek 103 304 539
G. Passziv id6beli elhatarolasok 12 6 24
FORRASOK OSSZESEN 151 845 153 515 153 740

Forrds: ASZ szerkesztés az Alapitvany 2021-2023. évi szamviteli beszdmoldi alapjin
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B V. SZ. MELLEKLET: AZ ALAPITVANY ALTAL LEJEGYZETT KOTVENYEKKEL KAPCSOLATOS RESZLETES ADATOK AZ INFORMACIOS
OSSZEALLITASOK ALAPJAN

AZ ALAPITVANY ALTAL BEFEKTETETT ES AZ OPTIMA BEFEKTETESI ZRT-N KERESZTUL LEJEGYZETT KOTVENYEK ADATAI JEGYZESENKENT

A Kibocsato neve és OPTIMA Befektetési-, Ingatlanhasznosité és Szolgaltaté Zartkérien Mikédd Részvénytarsasag 1013 Budapest, Débrentei utca 2.
j:;’(l;ht:?:};ek elnevezése:  OPTIMA2031 (5 milliard Ft) OPTIMA2031 (22,5 milliard Ft) OPTIMA2031/B (100 millidrd Ft)

ISIN azonosito: HU0000360698 HU0000360698 HU0000360847

A Kétvények 5.000.000.000 HUF, azaz tmillidrd 22.500.000.000 HUF, azaz 100.000.000.000 HUF, azaz szazmilliard magyar

. L. . huszonkettémillidrd 6tszaz millié magyar  forint
6ssznévértéke: magyar forint i
forint

1 db Kétvény névértéke 1.000.000 HUF, 1 db Kétvény névértéke 1.000.000 HUF, 1 db Kétvény névértéke 1.000.000 HUF, azaz
A Kotvény névértéke:

azaz egymillié6 magyar forint azaz egymillié magyar forint egymillié magyar forint
Névre sz0l6, dematerializalt uton Névre sz0l6, dematerializalt uton Névre sz016, dematerializalt uton eldallitott
A Kétvény tipusa: . . . . .
eléallitott kotvény eléallitott kotvény kétvény
Minimalisan lejegyezheté  5.000 db, azaz legalabb 5.000.000.000 22.500 darab, azaz legaldbb 100.000 db, azaz legalabb 100.000.000.000 HUF
mennyiség: HUF 22.500.000.000 HUF
A Kétvény futamideje: 2021.07.09 -2031.07.09. (10 év) 2021.07.09 -2031.07.09. (10 év) 2021.10.11-2031.10.11. (10 év)
A jegyzési iv kelte: 2021.07.07. 2021.08.16. 2021.10.07.
A Kotvény lejaratanak
. 2031.07.09. 2031.07.09. 2031.10.11.
napja:
Alapesetben a kétvény lejaratinak Alapesetben a kétvény lejaratinak napjan, Alapesetben a kotvény lejaratanak napjan, azaz
Tdketorlesztés: napjan, azaz 2031.07.09. napjan azaz 2031.07.09. napjan egydsszegben 2031.10.11. napjan egyésszegben esedékes.
egyOsszegben esedékes. esedékes
Ka i A Koétvények fix kamatozasuak, a A Koétvények fix kamatozastak, a A Koétvények fix kamatozastak, a kamatlab
matozas:
arosas kamatlab mértéke: 2,5% p.a. kamatlab mértéke: 2,5% p.a. mértéke: 2,5% p.a.
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AZ ALAPITVANY ALTAL BEFEKTETETT ES AZ OPTIMA BEFEKTETESI ZRT-N KERESZTUL LEJEGYZETT KOTVENYEK ADATAI JEGYZESENKENT

A koétvények 6sszegének
visszafizetését és a kamat
megfizetését biztosito

kotelezettségvallalasok*:

Befektetési dontés

meghozatal:

Befektetési dontéssel
kapcsolatos informaciok -

SZavazas:
Az eladasi jog alapitasarol
sz0106 szerzddés kelte:

Az eladasi jog

megnyilasanak napja:

Az eladasi jog
gyakorlasanak feltétele:

A Koétvényekbdl eredé fizetési
kotelezettségeket a Globe Trade Centre
S.A. tarsasag altal kibocsatott 9.484.466
darab, 2021. junius 29. napjan
14.239.740 EUR 6sszesitett
arfolyamértékd részvény biztositja,
amely részvények a Kibocsaté kézvetett
tulajdonaban 4all6 GTC Holding Zirt.

tulajdonaban éallnak.

2021.06.25. kuratériumi ulésen hozott
33/2021. (V1.25.) sz. kuratériumi

hatarozat

az elGterjesztés 4 igen szavazattal 1

tartézkodas mellett elfogadasra

2021.07.06.

2022.07.09.

A Jogosult eladasi jogat az eladasi jog
megnyilasanak napjatol barmikor idSbeli
korlatozas nélkiil gyakorolhatja a
Kotelezett részére kézbesitett Eladasi

Nyilatkozattal. A Jogosult az eladasi

A Kétvényen alapuld kotelezettségeinek
teljesitéséért a Kibocsato teljes
vagyonaval felel. A Kibocsaté részérdl
egyebekben tovabbi
kotelezettségvallalasra nem kerdl sor. A
Kotvényen alapul6 kovetelések nem

évilnek el.

2021.08.09. és 2021.08.12. kuratériumi
ulésen hozott 55/2021. (VIIL.09.) sz. és
az 56/2021.(VIIL.13.) sz. kuratériumi

hatarozatok

az el6terjesztés elektronikus
déntéshozatal keretében 4 igen
szavazattal 1 tartézkodas mellett

elfogadasra kertilt

2021.08.13.

2022.02.18.

A Jogosult eladasi jogat az eladasi jog
megnyilasanak napjatdl barmikor idSbeli
korlatozas nélkil gyakorolhatja a
Kotelezett részére kézbesitett Eladasi

Nyilatkozattal. A Jogosult az eladasi jogat
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A Kotvényen alapul6 kételezettségeinek
teljesitéséért a Kibocsato teljes vagyonaval felel.
A Kibocsaté részérdl egyebekben tovabbi
kotelezettségvallalasra nem kertl sor. A

Kotvényen alapulé kovetelések nem éviilnek el.

2021.10.06. kuratoriumi Glésen hozott 66 /2021.

(X.00.) sz. kuratériumi hatarozat

az elGterjesztés 4 igen szavazattal, ellenszavazat

nélkil, egy tartézkodas mellett elfogadasra kertlt

2021.10.07.

2022.10.11.

A Jogosult eladasi jogat az eladasi jog
megnyilasanak napjatdl barmikor idSbeli
korlatozas nélkiil gyakorolhatja a Kotelezett
részére kézbesitett Eladasi Nyilatkozattal. A

Jogosult az eladasi jogat valasztasa szerint egy
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AZ ALAPITVANY ALTAL BEFEKTETETT ES AZ OPTIMA BEFEKTETESI ZRT-N KERESZTUL LEJEGYZETT KOTVENYEK ADATAI JEGYZESENKENT

Vételar megallapitasa:

Vételar megfizetése:

jogat valasztasa szerint egy vagy tobb
Kotvényen kotlatlan szamu alkalommal

jogosult gyakorolni.

1 darab Kotvény vételara: 1 db Kétvény
névértéke, a tényleges megfizetés napjaig
felhalmozoédott (ki nem fizetett)

kamatok Gsszegével névelten.

A Kotelezett a vételarat a Jogosult
részére az Eladasi Nyilatkozatban
megjeldlt bankszamlaszamra, az Eladasi
Nyilatkozat kézhezvételét6l szamitott 8

banki napon belil kételes megfizetni.

valasztasa szerint egy vagy tobb
Koétvényen korlatlan szamu alkalommal

jogosult gyakorolni.

1 darab Ko6tvény vételara: 1 db Kotvény

névértéke, a tényleges megfizetés napjaig
felhalmozodott (ki nem fizetett) kamatok
Osszegével novelten

A Koételezett a vételarat a Jogosult részére
az Eladasi Nyilatkozatban megjel6lt
bankszamlaszamra, az Eladasi
Nyilatkozat kézhezvételét6l szamitott 8

banki napon beliil kételes megfizetni.

vagy tobb Kotvényen korlatlan szamu

alkalommal jogosult gyakorolni.

1 darab Kotvény vételara: 1 db Kétvény

névértéke, a tényleges megfizetés napjaig
felhalmozodott (ki nem fizetett) kamatok
Osszegével novelten

A Kotelezett a vételarat a Jogosult részére az
Eladasi Nyilatkozatban megjel6lt
bankszamlaszamra, az Eladasi Nyilatkozat
kézhezvételétdl szamitott 90 naptari napon beliil

koteles megfizetni.

Forrds: ASZ szerkesztés a kitvényekkel kapesolatban késziilt informacios dsszedllitasok alapjan
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B VI.SZ. MELLEKLET: AZ ASZ ELNOKENEK FIGYELEMFELHIVO LEVELE AZ ALAPITVANY RESZERE

~ALLAMI
SZAMVEVOSZEK DR. WINDISCH LASZLO
ELNOK

Tkt. szam: E1.-3976-019/2024

Csizmadia Attila Norbert
Kuratériumi Elnok

Neumann Janos Egyetemért Alapitvany
Kecskemét

Targy: Figyelemfelhivo levél

Tisztelt Kuratériumi Elnok Utr!

Az Allami Szamvevészék (a tovabbiakban: ASZ) az Allami Szamvevészékr6l sz616 2011, évi LXVIL
torvény (a tovabbiakban: ASZ tv.) 1. § (3), valamint az 5. § (3) bekezdései alapjan végzi ,,1 Newumann
Janos Egyetemért Alapitvdany tartos hitelviszonyt meglestesitd értékpapirba tirténd befektetéseinek ellendrése” cim@
ellenérzés keretében a Neumann Janos Egyetemért Alapitvany (a tovibbiakban: Neumann
Alapitvany) ellendrzését. Az ellendrzés soran az ASZ altal megismert tények — kiilénés tekintettel a
szabad pénzeszkozel kockazatos értékpapirba, vallalati kotvénybe fektetése kapesin — a Neumann
Alapitvany részére juttatott vagyon megoérzése, az alapitvanyi vagyonnal val6 felelés gazdalkodas
érdekében az ASZ tv. 31. § -ban szabalyozott figyelemfelhivé levéllel fordulok Onhoz.

A Neumann Alapitvany 2021. évben az Optima Befektetési, Ingatlanhasznosité és Szolgaltatod Zrt.
(a tovabbiakban: Optima Befektetési Zrt.)) altal kibocsatott Optima2031 és Optima2031 /B
kotvényeket jegyzett le Gsszesen 127,5 Milliard Ft értékben. A futamidé 10 év, a kamat 2,5%-0s. A
lejegyzett kotvények tekintetében a kibocsaté a Magyar Nemzeti Bank altal 1étrehozott Pallas Athéné
Domus Meriti Alapitvany (a tovabbiakban: PADME) tulajdoniban allé Optima Befektetési Zrt.
r6vid hataridej( visszavaltasi opciét biztositott a lejegyz6 Neumann Alapitvany szamara egy eladasi
jog kotvényfeltételekben torténd kikotésével.

Az ASZ a tartés hitelviszonyt megtestesitd értekpapirba torténé befektetés kapesan folytatott
ellenérzése eddigi eredményeit Gsszegezve az alabbi szabalytalansagokra hivija fel a figyelmet:

1. A Neumann Alapitvany az infrastruktiura fejlesztésre és a Neumann Janos Egyetem
(a tovabbiakban: Egyetem) stratégiai céljanak megvalositasara a kozponti koltségvetésbél
részére juttatott vagyont, magas kockazatd, a kotvény visszavaltasi feltételek megléte
ellenére a valosagban nehezen mobilizalhatd, egy koétvénykibocesatéd vallalati kotvényeibe
fektette be, ezaltal befektetéseit koncentralta, melynek kovetkeztében azt még

1052 Budapest, Apaczai Csere Janos u. 10. | www.asz.hu
elnok@asz.hu | 1364 Budapest 4., Pf. 54 | telefon: +36 1 484 9100
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kockazatosabba tette. A részére rendelt vagyont — a kell6 koriltekintés és a megalapozott
déntéshozatal elmulasztisa miatt - Ggy fektette be tiz éves futamidére, hogy a futamidé alatt
tobb beruhizis megvalésitasat is célként tzte ki az Egyetem stratégiai vizidjaban.

2. A Neumann Alapitviny a befektetéseinek ilyen mértékd koncentracidjaval jelentos
koncentriciés kockazatot vallalt, amelyet el6zetesen nem értékelt. A kockazatok
csokkentése, illetve az elmaradt haszon csokkentése (alternativ, jelentésen magasabb
hozam, likvid befektetések valasztasan keresztil) érdekében a Neumann Alapitvany nem
gyakorolta az egyes kotvénycsomagok esetében a visszavaltasi jogat azok megnyilasakor,
tovabbi szokasos piaci biztositéki elemeket a nagy Gsszegl befektetés ellenére pedig nem
kért, illetve nem kapott a kotvényt kibocsaté Optima Befektetési Zrt.-t6l.

3. A Neumann Alapitvany az alapitvanyi célokra biztositott vagyona egy kockazatos vallalati
kotvénybe fektetésével, a befektetései ilyen jelentés mértékii koncentracidjaval sulyos
kockazatot vallalt, amely végsé soron vagyonvesztést eredményezhet a Neumann
Alapitvanynal, amely veszélyezteti a kozfeladatai ellatasat, a kapott forras felhasznalasaval
megvaldsitandé kozérdeki céljai teljesitését, elérését (idSben és terjedelemben). Ezaltal a
vagyon kezelése soran sérilt a kozfeladatot ellaté kozérdekl vagyonkezel6 alapitvanyokrol
sz616 2021. évi IX. torvény 3. § (6) bekezdésében foglalt felel6s gazdalkodas kévetelménye.

4. A Neumann Alapitvany fentickben bemutatott, a befektetések koncentraciéjat eredményez6
befektetési dontéséhez hozzajarultak a Neumann Alapitvany és a PADME, valamint a vezet
tisztségviselSi és alkalmazottai kozotti kules szerepet jatszo vezetbi/dontéshozdi szintl
személyi osszefonddisok, amelyek miatt a Neumann Alapitvany pénziigyi érdeket
alarendelédtek a PADME gazdasagi érdekeinek.

5. Ezen tilmenden az elsé befektetési dontést megelézGen a Neumann Alapitvany pénziigyi
szolgaltatasi, befektetési tandcsadasi tevékenységet nyjté kiilsé szakértét nem vett igénybe,
hanem a kotvény kibocsatéjanal is foglalkoztatasi jogviszonyban allo cég, az Optima
Befektetési Zrt. konyvelSjével készittetett 6sszehasonlité elemzést, amelyben a Befektetési
szabalyzatban meghatarozottakkal ellentétben valamennyi befektetési lehetéséget nem
értékelte, a befektetések kockazatait nem tarta fel. Mint az Optima Befektetési Zrt.
alkalmazottja nem tudott a Neumann Alapitvany érdekeit teljes mértékben szolgald, minden
— a Neumann Alapitvany fejlesztési céljaival ésszeegyeztetheté — lehetséges befektetésre
kiterjed6 elemzést késziteni az irinyitd vezetd személyi Osszefonodasanak, illetve
alkalmazotti statuszanak kovetkezményeként.

Kérem Kuratoriumi Elnék urat, hogy mérje fel a Neumann Alapitvany befektetései
visszavaltisara vonatkozo lehetdségeit és tegye meg a sziikséges intézkedéseket annak
érdekében, hogy a jovében a fentiekben bemutatott hianyossagok ne fordulhassanak el6.
Felhivom figyelmét, hogy mind a lehetGségek felmérése, mind a sziikséges intézkedések
megtétele soran tartsa szem el6tt a felelds gazdalkodas kovetelményét, és a személyi
Osszefonodasok ellenéte a Neumann Alapitvany érdekeinek az elsédlegessége
figyelembevételével jarjon el.
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Kérem Kuratoriumi Elnok ar alabbi kérdésekre vonatkozo irasbeli valaszait:

1. Milyen Iépéseket tervez a Neumann Alapitvany annak érdekében, hogy a 127,5
milliard Ft-nyi befektetése teljes egészében, belathaté id6én beliil, a fejlesztési
kotelezettségek id6beli litemezéseivel 6sszhangban megtériiljon?

2. Milyen Iépéseket tesz a lejegyzett kotvények teljes ¢és/vagy részleges
visszavaltasaig annak érdekében, hogy a kamat-felarak tiikr6zzék a kotvény valos
kockazatait?

3. Milyen személyi intézkedéseket tesz, illetve milyen szabalyozasokat, kontrollokat
alakit ki annak érdekében, hogy a jovében a dontéshozatalban, vagy barmely, a
befektetésekkel kapcsolatban felmeriilé feladatok ellatasiban csak olyan
személyek vegyenek rész, akik esetében biztositott a feladataik partatlan,
targyilagos és elfogulatlan ellatisa?

4. Mit, illetve milyen litemezésben szandékozik annak érdekében tenni, hogy - élve a
szerzbdésbe foglalt opcios jogukkal - minimalizaljak a tovabbi elmaradt haszon
alapu veszteségiiket? Hiszen az opciés jog megnyilasakor, az akkori
kockazatmentes lehetséges ¢és elérheté alternativ  befektetések (hatralévé
futamidében egyez6) hozamai messze meghaladtak és jelenleg is meghaladjak az
Optima Befektetési Zrt. altal kibocsatott, és jelenleg a Neumann Alapitvany altal
tartott kotvény hozamat.

Kérem Kuratériumi Elnck urat, hogy az ASZ tv. 31. §-a alapjan a figyelemfelhivé levélben
foglaltakat a Kuratorium a soron kovetkez6 tilésén elbiralni, a megfelel6 intézkedést megtenni és a
Kuratorium tlését kéveto tizenot napon belil értesiteni sziveskedjék. Kérem Kuratoriumi Elnok
urat, hogy a figvelemfelhivo levél elbirasarol és a megfelelé intézkedések megtételérdl szolo
tajékoztatasaval egyidejileg a fenti négy kérdésre adott valaszait is sziveskedjék megkuldeni.

Tajékoztatasat cégkapun keresztil, vagy postai aton sziveskedjék megkildeni. Tajékoztatom
Kuratériumi Elnok Urat, hogy az intézkedéscknek a jovore szikséges vonatkozniuk, az
intézkedésekrol szolo tajékoztatast az intézkedésekkel érintett dokumentumok csatolasa nélkul
sziveskedjen megkiildeni.

Bizom abban, hogy levelem kell6 taimogatast nyujt az intézkedésck megtételéhez.

Kelt, Budapest 2024. 0F-06 -

2

'l'isztclféttcl:

ALLAMI
SZAMVEVES

dr. Windisch Laszlo
elnok

I-"l,,\‘n\»'s
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H VIL SZ. MELLEKLET: A KURATORIUM ELNOKENEK A FIGYELEMFELHIVO LEVELRE ADOTT
VALASZA

[ i) Neumann jJanos ;

- A DOKUMENTUMOT DIGITALIS
[asnn] Egvetemert ALAIRASSAL LATTA EL
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Tisztelt EInok Ur!

A 2024. julius 5-i ASZ tv. 31. §-ban szabalyozott figyelemfelhivo levelét kdszénettel megkaptam és soron
kiviil tovabbitottam a Neumann Janos Egyetemért Alapitvany kuratériumi tagjaihoz, az Alapitvany
FeliigyelSbizottsagahoz és Vagyonellenéréhez. Dr. Kardos Gyula vagyonellendr véleményét irdsban, az
augusztus 8-i kuratoriumi ilést megel6zéen, jllius 18-an juttatta el hozzam. A Feliigyel6bizottsag és a
Kuratorium 2024. augusztus 8-an targyalta meg a levélben foglaltakat. Az egyiittesen kialakitott
vélemeny, illetve a kozosen elhatarozott cselekvés az aldbbiakban foglalhaté 6ssze.

1. A Kuratérium — a Neumann Janos Egyetem elfogadott stratégiai tervében rogzitett
kotelezettségeket, a rovidtavl fejlesztési sziikségleteket, a kotvény kibocsatojaval (és
tulajdonosdval) fennallé stratégiai és hosszi tdvu egyittm(ikodés eredményeit, tovabba az
esetleges felmerilé kockazatokat egyluttesen értékelve — megalapozottan déntétt a kozponti
koltségvetésbdl biztositott forrds OPTIMA2031 és OPTIMA2031B kotvények jegyzésére forditdsarol.
E targyban dr. Kardos Gyula vagyonellendr az alabbiakat rogzitette:

»Az Alapitvdny déntéshozoi az OPTIMA kdtvények jegyzésekor kiemelt sullyal mérlegelték, hogy a
kotvényeket nem egy bizonytalan hdtterii gazddlkodd szervezet bocsdtotta ki, hanem a Magyar
Nemzeti Bank Pallas Athéné Domus Meriti Alapitvanya egyszemeélyes vagyonkezelé tarsasdga, az
Optima Befektetési Zrt. ... kiilén megerdsitette a befektet6i bizalmat az a tény, hogy a Magyar
Nemzeti Bank a PADME Alapitvdny mdr tébb mint 10 éve stratégiai egyiittmikédésben dllt az
Alapitvanyi Egyetemmel, illetve a jogeléd Miiszaki Féiskoldval.”

Tovabba a Vagyonellenér véleménye szerint az OPTIMA kétvények kibocsatasanak MNB altali
feltgyelete és a tulajdonosi ellen8rzés az Alapitvany déntéshozdinak ,az dllampapirokhoz hasonld
biztonsagot szavatolt” a kétvények és hozamok megtériilésére. A kotvények jegyzését az Alapitvany
kell6 korultekintéssel, a szamithaté eredmény szambavételével tette meg — 6sszehasonlitva azt egy
azonnali (majd késébb cseréldé) dllampapir befektetéssel —, ezt a valtozd pénzpiaci kbrnyezetben,
a kedvezétlen iranya véltozasok ellenére, kiilsé, mértékadé szakmai elemzések bizonyitottak
(PWC). Az Ernst & Young tanulmanya — amit Onékhéz eljuttattunk — kifejezetten az allampapir
befektetést, mint alternativ lehetGséget vizsgalta meg, s arra a kovetkeztetésre jutott, hogy egy
ilyen forraselhelyezés nem lett volna el6nyosebb, illetve az értékpapirok cseréje altal mar
rovidtavon jelentds veszteséget, t6kevesztést generalt volna. Ez az OPTIMA kotvények esetében
nem all fent.

Az OPTIMA kotvények jegyzésére a Neumann Egyetem stratégiai tervében rogzitett beruhazasok
végrehajtasa iranti elkotelezettség mellett keriilt sor, szamolva természetesen azzal a realitassal,
hogy ezek a beruhazasok el6késziiletei akar 4-6 évig elhuzédnak, ugyanakkor az Egyetemnek
versenyképessége és a fejlédésének a megerdsitése céljabol pétldlagos forrasra van sziiksége.

NEUMANN JANOS EGYETEMERT ALAPITVANY
6000 Kecskemét, Izsaki ut 10.
www.njea.hu
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Ezt biztositotta az OPTIMA kotvények utén jaré rendszeres kamat, amely —az Alapitvany dontésével
— éveken at folyamatosan bévitette az Egyetem fejlesztési célu tartalékat. Ahogy a Vagyonellendr
is megallapitja ,az eladdsi jogok alapitdsdrdl kététt szerzédéssel az Alapitvdny lehetdséget
biztositott a kétvényekbe fektetett Gsszegek révid id6n belil torténd likviddldsdra”. igy a beruhazasi
célok nem sériiltek. (nemzetgazdasagi szempontbdl Kecskemét és térsége fejlédésében is a kiilsé
gazdasagi kornyezet miatt torténtek modosuldsok, mint példaul a Daimler gyar Gj egységével
dsszefiiggb, és csak 2024-ben bemutatott human eréforras és lakhatasi igényekhez kapcsol6dé
program)

Az Alapitvany Kuratériuma gondosan eljarva a kotvényjegyzés biztositéki oldalat is megteremtette.
Ez egy fedezett vallalati kétvény, ahol a kibocsatd kotelezettségeiért 100%-os tulajdonosa, a PADME
Alapitvany garanciat vallalt. Emellett figyelembe kell venni azt a tényt, hogy az Optima Befektetési
Zrt. tobbségi tulajdonosa, egy a lengyel tézsdén jegyzett ingatlanfejleszté tarsaségnak, a GTC-nek
(63.795.401 EUR értékd, tobbségi részvénypakettje az Optima Befektetési Zrt. tulajdona), ahol a
tulajdonos kotelezettséget vallalt arra, hogy részvényeit a befektetdk elézetes irdsbeli hozzajarulasa
nélkiil nem idegeniti el. Az Alapitvany Kuratériuma gondos eljaras eredményeként fedezett kotvény
lejegyzésérdl dontétt. Gondos eljdrasat bizonyitja, hogy az Alapitvany a GTC negyedéves jelentéseit
rendszeresen értékeli. Megallapithaté, hogy a kétvény fedezeti oldala rendben van, a GTC jelent6s
mogottes fedezettel rendelkezik.

Amint a fentiekben jeleztiik, az Optima Befektetési Zrt. altal kibocsétott kotvények ugy a
déntéshozatalkor, mint 3 év elteltével (3 év telt el a 10 éves futamidSbdl!) megfelel6 fedezeti
hattérrel rendelkeznek. Vagyonvesztésrdl nem lehet sz, ezt egyébként a 2022. évi audit is
aldtamasztotta. Az Alapitvany kétvényjegyzése semmilyen médon nem fenyegeti az Egyetem
kozfeladatainak elldtasat. Ezt egyébként a KIM-mel aldirt kozfeladat finanszirozasi szerz6dések
garantéljdk. A stratégiai tervben rogzitett 0j beruhazasok célja: uj lehetéségek megalapitisa az
Egyetem fejl6dése, innovéciés szerepének biztositasa, illetve a nemzetkozi kapcsolatok épitése
terén.

A PADME és a Neumann Alapitvany kozétti személyi atfedések az évek alatt a kozés érdekek
megerdsitését (és kivitelezését) segitették, az osszeférhetetlenség nem &llt és nem all fent. Az NJEA
Kuratériumi tagjainak a fiiggetlenségét megerdsitik az aldbbiak is:

o Az NJEA kuratériumi elnokét és tagjait a Magyar Allam képviseletében az Innovécioért és a
felsgoktatasért is felelés Miniszter nevezte ki, azdta a személyeket érintéen nem tortént
valtozas.

e Az NJEA Kuratériuma a PADME-nél is érintett tagok részvétele nélkil is tud érvényes
dontést hozni.

o A Feliigyelébizottsag tagjai és a Vagyonellendr fiuggetlen személyek a PADME
Kuratériumatdl, akik tamogaté allasfoglaldsa nélkiil vagyoni kérdésekben nem hozhato
érvényes dontés.

A kotvényjegyzést megel6z8 dontéshozatal soran szakértdi elemzés is késziilt (PWC), akinek irasos
véleményét az érintettek megismerhették. A kdzérdekii vagyonkezeld alapitvanyok egyébként csak
azismert ,,Zold konyv” 2024. majus 21-ei megjelenését kovetSen kaptak instrukcidkat a befektetési
szabalyok részletes kidolgozaséhoz. Erre tekintettel a Neumann Janos Egyetemért Alapitvany is
elinditotta a szabélyozas tokéletesitését.

NEUMANN JANOS EGYETEMERT ALAPITVANY
6000 Kecskemét, lzsaki at 10.

www.njea.hu
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Tisztelt Elnok Ur!

A Neumann Janos Egyetemért Alapitvany érdekei elsébbségét mindenkor szem elétt tartva kérdéseire
az alabbi valaszokat adom:

2024 augusztusaban az Alapitvany atfogé megallapodast ir ald az Optima Befektetési Zrt.-vel a
kotvények teljes visszavaltasardl és annak feltételirél. Mindez még ez év december végéig
megvaldsul. Lényege: az Egyetem stratégiai céljait szolgalé vagyonelemek atvétele, illetve minden
e feletti kovetelés cash-ben térténé kiegyenlitése. Itt az elsé lépés az Egyetem kollégiumi és K+F
infrastruktdrajat megujité projekt (beruhazas) sajat kézbe vétele a WEPMARK Kft. 100%-0s
tulajdonrészének a megszerzésével. Itt az alapitvanyi atvétel ad garanciat a beruhdzasok
folytatasara, illetve id6beli befejezésére (2025. év).

Az NJEA Kuratoriuma 2024 jlnius 28-i ulésén fogadta el az osszeférhetetlenség szabalyozdsanak
elveit [54/2024. (06.28.) kuratériumi hatdrozat], majd azt beépiti a Befektetési Szabélyzataba. A
modosult Befektetési Szabalyzatot a Kuratérium 2024, szeptemberi (ilésén targyalja meg és fogadja
el.

Az Alapitvany a visszavaltassal (és a kamatkompenzéci6 realizaldsaval) jelentds jra felhasznalhato
cash-hez jut hozza. Ennek felhasznélasa érdekében soron kiviil elkésziil egy beruhazas finanszirozasi
utemterv  (2024. augusztus-szeptember folyaman), illetve neves tandcsadé cégek
versenyeztetésével keriil kivalasztasra az év végéig egy befektetési tandcsadé. Ez utébbi tenderre
jellemzden a legnagyobb cégek lesznek meghivva.

Tisztelt Elnok Ur!

Eziton is koszonom levelét és kérem vélaszaim szives tudomasulvételét.

Kecskemét, 2024. augusztus 23.

Udvozlettel:

Csizmddia Norbert
a Neumann Janos Egyetemért Alapitvany
elnoke

NEUMANN JANOS EGYETEMERT ALAPITVANY
6000 Kecskemét, Izsaki ut 10.

www.njea.hu
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[ ] VIII. SZ. MELLEKLET: AZ ASZ ALELNOKENEK VALASZA A KURATORIUM ELNOKENEK

TAJEKOZTATASARA
e
~ALLAMI DR. SZOMOLAI CSABA
SZAMVEVOSZEK ALELNOK

Ikt. szam: E1.-3976-027 /2024

Csizmadia Attila Norbert
Kuratoriumi Elnok
Neumann Janos Egyetemért Alapitvany

Kecskemét

Targy: Tajékoztatas

Tisztelt Kuratériumi Elndk Ur!

Az Allami Szamvevészék (a tovabbiakban: ASZ) az Allami Szamvevészékr6l sz616 2011. évi LXVIL
torvény (a tovabbiakban: ASZ tv.) 1. § (3), valamint az 5. § (3) bekezdései alapjan végzi .1 Neumann
Janos Egyetemért Alapitviny tartos hitelviszonyt meglestesito értékpapirba torténi befektetéseinek ellendrése” cimi
ellen6rzés keretében a Neumann Janos Egyetemért Alapitvany (a tovabbiakban: Neumann
Alapitvany) ellenérzését. Az ellendrzés soran az ASZ dltal megismert tények — kiilénés tekintettel a
szabad pénzeszkozel kockazatos vallalati kotvénybe fektetése — kapesan a Neumann Alapitvany
részére juttatott vagyon megorzése, az alapitvanyi vagyonnal val6 felel6s gazdalkodas érdekében az

ASZ tv. 31. §-aban szabalyozott figyelemfelhivé levéllel fordult Onhéz az ASZ. elnéke.

A figyelemfelhivo levélre és az abban feltett kérdésekre megkildott valaszat koszonettel
megkaptam. Vilaszaban tajékoztatast adott arrol, hogy a Neumann Alapitvany altal a 2021. évben
lejegyzett, az OPTIMA Befektetési, Ingatlanhasznosité és Szolgaltaté Zrt. (a tovabbiakban:
OPTIMA Befektetési Zrt.) altal kibocsatott Optima2031 és Optima2031/B jeld kotvények
visszavaltasa érdekében 2024. augusztusban atfogd megallapodast ir ala az OPTIMA Befektetési
Zrt-vel. Tajékoztatott tovabba, hogy a megallapodas lényege, hogy a Neumann Janos Egyetem (a
tovabbiakban: Egyetem) stratégiai céljait szolgalo vagyonelemeket vesz at, amelynek elsé 1épéseként
az Egyetem kollégiumi és K+F infrastrukturajat megujité projekt (beruhazas) sajat kézbe vétele
torténik meg a WEPMARK Holding Korlatolt Felel6sségu Tarsasag (a tovabbiakban: WEPMARK
Holding Kft.) 100%-o0s tulajdonrészének megszerzésével.

A Neumann Alapitvany altal az ASZ rendelkezésére bocsatott —a 2024. janudr — janius honapokban
az Optima2031 és Optima2031/B jelG kotvények visszavaltasaval kapcsolatban keletkezett —
dokumentumok (jegyzSkonyvek, hatarozatok, levelezés stb.) alapjan egy olyan megallapodas
korvonalazodik az OPTIMA Befektetési Zrt. és a Neumann Alapitvany k6zott, amely felveti annak

1052 Budapest, Apiczai Csere Janos u. 10. | www.asz.hu
szamvevoszek@asz.hu | 1364 Budapest 4., Pf. 54 | telefon: +36 1 484 9100
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a lehetéségét, hogy vagyonvesztés kovetkezzen be. A megismert dokumentumok alapjan a
Neumann Alapitvany a befektetései visszavaltasira a Kuratérium 2/2024. (I. 17.) szamu
hatarozatiaban — ellentétben az eladasi jog alapitasardl szol6 szerzédések 4.2. .4 vételar megfizetése”
pontjaban foglalt, az Eladisi Nyilatkozat kézhezvételétSl szamitott 8 banki napi, illetve 90 naptari
napi hataridével — egy éven beliili hatarid6t hatarozott meg.

Az OPTIMA Befektetési Zrt-vel ez év elsé felében folytatott targyalasok alapjin nagy
valoszintiséggel a Neumann Alapitvany a kotvények ellenértékét — ellentétben az cladasi jog
alapitasirol szolo szerzodések 4.2. ,,A vételar megfizetése” pontjaban foglaltakkal — nem teljes
6sszegében bankszamlapénz formajaban, hanem elsédlegesen kiilonb6z6 részesedések, mint az On
levelében is emlitett WEPMARK Holding Kft. iizletrésze, illetve kotvények formajaban fogja

megkapni.

Mindezek miatt indokoltnak tartom arra felhivni a figyelmét, hogy a kotvények visszavaltasa soran
fokozott gondossaggal, a kozfeladatot ellaté kozérdekd vagyonkezelS alapitvanyokrol szolé 2021.
évi IX. térvényben megfogalmazott felel6s gazdalkodas kovetelményét érvényesitve sziveskedjenek
eliarni. A kotvények visszavaltisa sorin ezért sziveskedjenck kizarolag a Neumann Alapitvany és a
fenntartott intézmény, az Egyetem érdekeit szem el6tt tartani. Ennek soran sziveskedjenek
prioritasként kezelni, hogy vagyonvesztés ne kovetkezzen be, ennek érdekében a bizonytalan
megtériilés befektetések helyett az eladasi jog alapitisarol szol6 szerzodéseknek a vonatkozo
rendelkezései szerint az OPTIMA Befektetési Zrt. a kotvény vételarat a tényleges megfizetés napjaig
felhalmozédott (ki nem fizetett) kamattal névelt 6sszeggel a Neumann Alapitvany bankszamlajara

torténd megfizetéssel teljesitse.

Bizom abban, hogy fenti tajékoztatisom timogatast nyujt ahhoz, hogy a kétvények visszavaltasa a
Neumann Alapitvany sziméra a legkedvezSbb formaban, a vagyonvesztés elkeriilésével val6suljon

meg.

Budapest, 2024. szeptember 24.
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[ | IX. SZ. MELLEKLET: AZ ASZ ELNOKENEK ISMETELT FIGYELEMFELHIVO LEVELE AZ
ALAPITVANY RESZERE

ALLAMI

SZAMVEVOSZEK DR. WINDISCII LASZLO
ELNOK

Ikt. szam: E1.-3976-033/2025

Csizmadia Attila Norbert

Kuratoriumi Linok

Neumann Janos Fgyetemért Alapitvany
Kecskemét

Targy: Figyelemfelhivo levél

Tisztelt Kuratoriumi Elngk Ur!

Az Allami Szamvevészék (a tovabbiakban: AS/) az Allami Szamvevaszékesl szolo 2011, évi LXVIL
térvény (a tovabbiakban: Asz w.) 1. § (3), valamint az 5. § (3) bekezdései alapjan végzi .41 Newmann
Jenos Lgyetemért Alapituiny tartds bitelviszonyt megtestesits értékpapirba tirténg befektetéseineke ellendryése” cimi
ellendrzés keretében a Neumann Janos Egvetemért Alapitvany (a tovabbiakban: Neumann

Alapitvany) ellendrzését.

Az ASZ kiemelten fontosnak tartja az ellendrzések sorin feltirt szabalytalansigok mielSbbi
megszintetését, a pozitiv valtozasok clinditasat.

Az ellenérzés soran az ASZ altal megismert tények — kiilénés tekintetrel a szabad pénzeszkoze
kockazatos értékpapirba, vallalati kotvénybe fektetése kapesan — a Neumann Alapitvany részére
juttatott vagyon megérzése, az alapitvanyi vagyonnal valo felel6s gazdalkodas érdekében ismételten
az ASZ tv. 31. § -ban szabalyozott figyelemfelhivé levéllel fordulok Onhéz.

Az ASZ a szamvevoszéki ellendrzés soran az EL 3976-019/2024. iktatészamu, 2024, jalius 5-én kele
figyelemfelhivo levelemben foglaltakon tal, tovabbi credményeit Gsszegezve az alabbi kockazatokat

tarta fel:

1. A Neumann Alapitvany, mint a Neumann Janos Egyetem (a tovabbiakban: Fgyetem)
fenntartoja részérdl nincs redlis értékelés a tekintetben, hogy az Egyetem tervezert infrastruktira
fejleszeésée hogyan tudja megvaldsitani. A Neumann Alapitvany a Kuratérium 2024, januar 17-én
hozott déntése alapjan az OPTIMA Befektetési, Ingatlanhasznosit és Szolpaltatd Zrt.-vel (a
tovabbiakban: OPTIMA Befektetési Zrt) targyalasokat kezdeményezett a tartos hitelviszonyt
megtestesité értckpapirok egy éven belali visszavialtasa érdekében. A 2024. 1. félévében megkezdett

targyalasok eredményekénr egy olyan mepallapodas korvonalazodik, amely szerint a befektetés

1052 Budapest, Apiacza1 Csere Jinos u. 10, | www.asz.hu
elnoki@asz.hu | 1364 Budapest 4., PL. 51 | teleton: +36 1 484 9100
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jelentds részét nem  bankszamlapénzhen, hanem gazdasagi rarsasagi részesedésckben, illetve
befektetési jegyekben kapna vissza a Neumann Alapitvany. A nehezen mobilizalhato, esetlepesen
bizonytalan megtérilésu befektetésck felvetik annak a kockazatat, hogy a Neumann Alapitvany az

Egyctemet ¢rintd, tervezett infrastrukturdlis fejlesziéseket nem tudja megvaldsitani.

2: Kérem soron kiviili tdjékogialdsdl, hogy
a.  ax Egyetem tervesett infrastrufetiva felesztését milyen forrdsek bevondsdval fograk micgraldsitant, ha as
OPTIM.A kitvinybe vald befekleles nem pénzben keriil megléritésre
b. a Metropolitan Egyetern ferveset! atvétele hogyan jaralhat hosza ag Egyetem infrastruktira
Jeplesstéséhes, amennytben az OPTIMA Befektetési Znt. aszal tefjesiti a Ritelesettsigét.
c. Ha a kitviny kibacsdtija mds pasdasdg ldrsasdghan vald réssesedés (fisletrésg, vagy résqvények, pl.
Ultima vagy GTC résgrények) dfaddsdval lelffesiti [izelési Rotelezetiségél, ngy asuk értékelésére milyen

midszertan alapjan, hagyan, milyen ssdmitisok serint Kersil sor.

3. A Neumann Alapitviny az OPTIMA Befcktetési Zrt.-t6] sszesen 127,5 milliard Ft értékben
lejegyzett kotvény esetében eladasi jog alapitasara iranyulé szerzodést kotott, azonban mind a mai
napig nem gyakorolta a visszavaltasi jogat azok megnyilasa Ota. Kérewm soron kiviili tapékostatasdt, hogy
milyen megfontolisok alapjin newm 6t mi hivatalosan opcids jogdral, mikiszhen kithats, hogy az Optimdval valy

egyestetéseife jelentdsen elhisddnafk, é5 nem latsike remény a kofvény értékinek péinghen vald megléritésére.

4. A Neumann Alapitvany Kuratériuma 2/2024. (I1.17.) szamu hatarozataval a kotvénvek egy
éven beliili visszavaltdsa érdekében targyalisok megkezdése mellett dontote. Figyelemmel a dontésben
Joglalt egy éven beliils hataridd nébdany napon beliil vald leteltére, kérem soron kividi tdjékoztatisat, hogy a Kuratorinm

dintesének a Neumann Alapitvdny hogyan fesg; eleget.

5. A kétvénykibocesatd Optima Befektetési Zrt. fizetésképtelenségi helyzetben van, errol On,
mint a PADME Alapitvany kuratoriumi elnoke, tajékozratra is az MNB elnokér. Kérem soron kiviil
taijékoztasson arrdl, hogy a Neumann Alapitvany micrt nem kezdeményezte felszamolasi eljaras
lefolytatdsat az Optima Befcktetési Zrt.-vel szemben. Az eléallt fizetésképtelen helyzetet az OPTIMA
Befektetési Zrt. ugy probalja megoldani, hogy kiilén egyeztetéseket folytat az NJE Alapitvannyal,
egvedi egyezségekkel, fizetési haladékok ¢&s hatatidé moédositasok elérésével igyckszik a kialakult
helyzeret kezelni. Mivel a fizetésképtelenséppel fenyepets helyzetben 1évé vagy fizetésképtelen
gazdilkod6 adossaganak hitelezOkkel vald egyezségkotéssel torténd rendezését torvényi elGiras
szabilyozza, az cgyedi megiallapodasokkal az OPTIMA Befektetési Zrr. nem biztositja, hogy a
fizetésképtelenségi helyzet rendezése a jogszabalyl keretek kézoet, valamennyi hitelezd érdekeire is
figvelemmel torténjen. Fendek miatt fennall a veszélye annak, hogy a jogszabalyi eloirasok tiltasa

cllenére akar fedezet clvonas valosulhat meg.

6. Kérem Kuratorinmi Flnék urat, hogy az ASZ tv. 31. §-a alapjan a figyelemfelhivo levélben
foglaltakat tiz napon beliil elbirilni, a megfelelé intézkedést meghatarozni és errdl soron kivil

o
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értesiten1  sziveskedjék. Tajékozratasat cégkapun keresztil, vagy postai Gton sziveskedjék
megkuldeni.

Tajékoztatom Kuratériumi Elnok Urar, hogy az intézkedéseknek a jovére sziikséges vonatkozniuk,
az intézkedésekrol sz0lo tdjckoztatast az intézkedésckkel erintett dokumentumok csatolasa nelkil
sziveskedjen megkiildeni.

Bizom abban, hogy levelem kellé timogatast nyjt az intézkedések megtételéhez.

Budapesr, 2025. januar '{/f
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Tirgy: vilasz az EL-3976-033/2025 sz. clnoki levélre
Tisztelt Elnok Ut

A 2025, 01.14-én kelt, az Allami SzimvevGszéksél sz6l6 2011. évi LXVL torvény 31. §-a szerinti
figyelemfelhivo levelére az alibbi vilaszt adom.

Elséként az On levelének 5. poagiban rogzitett ténymegallapitissal kivinok reagilni, amely kozvetlendl és
silyosan érinthetné a NJEA helyzetés, illetve kdzvetleniil érinti személyemet is. Vissza kell utasitanom azta
kijelentést, mely szcrint én személy szesing, mint a PADME alapitviny kuratériumi elnokeként tijékoztattam
az MNB elndkét az Optima Befektetési Zrt. fizetésképtelenségi helyzetérsl. Tlyen tartalma tijékoztatist nem
adtam, illetve ezt megalapozd véleményt sem nyilvinitottam. Feltételezésem szerint vélhetSen valamilyen
informiciés csatoma torzitisinak eredménye a fenti félreértés.

Amint az On levele is emliti, 2z elmiilt egy évben a NJEA folyamatos tirgyalisban dllt 2z Optima Befekterési
Zri-vel a tartés hitelviszonyt megrestesits énékpapfrok drviltisa érdekében. A tirgylisok
(rész)credményeirs) folyamatosan tijékoztatist kapott a Kuratérium, 2 Feligyelé Bizottsig, illeeve a
Vagyonellendr (az erre vonatkozé dokumentumok az Ondk adatbizisiba feltdléste kerultek). Sajnos itt kell
megemliteniink azokat a korilményeket, amelyck jelentsen hitriltattik cgy megillapodis - 2024. nyaritd]
mir keretmegillapodis Jtrehozisit és az On dltal emlitete berubizisi tevékenység elinditisit, illetve a mir
2216 beruhazis folytatisit. Ezek a kovetkezok:

e A Kulturilis és Innovicios Minisztérium a Neumann Jinos Egyetemért Alapitvinnyal kot 5 éves
Kozfeladat finanszirozisi szerz6désben ragzitett indikitor alapi timogatdsi forris folydsitisit 2024
mijus végétdl kezd6dben két negyedévet érintden nem teljesitette, és szimtalan irdsbeli felszolitis
clenére semmilyen frisos magyarizatit nem adott szémunkn (informalis uton szerzett
informicidink szerint, egyediil a NJE, illetve 2 NJEA keriilt a tavalyi év folyamin ilyen helyzetbe).
Ez a gyakorlatban azt jelentette, hogy az Egyctem finanszirozisibdl kozel 2 MRD forint hidnyzott,
amelyet az oktatis fenntartisa és az cgyetemi mikodés zokkendmentes biztositisa érdekében a
NJEA -nak kényszerien finansziroznia kellett az Egyetemnél clhelyezett, koribbi években
felhalmozott fejlesztési tartalék kererébdl.

e ANJE dltal megvalésitani tervezett jovébemurato tevékenységeket timogaté beruhdzis a Neumann
Innoviciés és Technologii Pak, A Technolégiai Park csak akkor valdsithawd meg stratégia
szemléletben, és fejleszthetd tovibb a jovében, ba az dllam ileal kifre Tudominyos és Innovicids
Park cimpilyizat sorin a tesvezett Neumann Science Park clnyeri a cimbaszoilag jogot. Az
Alapitviny és az Egyetem szakmai vezetSi kidolgoztik a palyizati kifrds szetini Necumann
Innovici6s és Technologiai Park - koncepaidjdt, és azt 2 Magyar Allam dltal meghirdetett pilyizatea
2024. mijusiban benyujtottik. E témiban az illetékes KIM a dontést hosszabb id6 6ta halasztja,
napjainkban sem rudjuk milyen magyarizata lehet a késlekedésock. Mirpedig a Magyar Allam dltal
stratégiai szempontbd! fontosnak tartott Science Park timaszthatja alid a Neumann Innovicids
Kézponttal dsszefuggd gyakorlati lépéseinket.

Neumann Janos Egyetemért Alapitvany
H-6000 Kecskemét, 1zsaki Gt 10.
www.njea.hu
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Kecskemét Megyei Jogt Viros és 2 Neumann Jinos Egyetem tivlan jovoképét meghatirozo
fejlodési irinyok fontos gyakorlar terepe, illetve programija lehet a kecskeméd , Okosviros” (Wise
City) megvaldsitisa. Ez cgyedilillé lehetdsépet kinil az egyctemi rudisea épiild K+F tevékenység,
a virosi fejleszeések, ietve a kiemelkedd ipan teljesitmények Osszekapesolédisira. Ezt exdsiti a
Daimler konszern részérdl felmerilt igény, mely a2 Mercedes legijabb gyireé kapacitis
fejlesztéseihez szhkséges munkacrd szimara infrastrukrurdlis bazst, ) elhelyezési centrumot kivin
kialakftani az ,Okosviros” teriiletén. Lényegében cgy 6 szemléleri clhelyczést centrum Jétesitéséedl
van sz6. Ennck tervezését kizérdlag akkor Ichet clindftani, ha egyértelmivé vilik a Mercedes
clképzelése az clhelyczésre vonatkozéan (megtortént), illetve rendelkezésre dllnak azok 2
finanszirozisi forrisok és timogatisok, amelyek az ilyen és hasonlo bérleményeck létrehozisit
célozzik meg (czen utdbbiak feltérelei nemrép usztizodiak le).

Osszességében megillapithatd, hogy a fentebb jelzett nehezitd korilmények, illetve az dllami szereplok
oldalirél térténd késlckedés sem térftette of az Alapitvinyt az credeti beruhdzisi szindékokedl, amelyet a
kovetkezok bizonyitanak:

a)

b)
<

Az egyetemi oktatis koltségvetési finanszirozdsinak kritikus késlekedése ellenére az Egyetem
folyratra a felkészilést a kollégiumi férShelyek bovitése érdekében, tovibbi a piad innovicios
tevékenység egyetemi infrastrokeiriban torténd clhelyezése céljibol 2024-ben is jelentdsen clore
haladt (amit vonatkozé hirom Gj épulet készaltség dllapota tandsit).
A Neumann Innoviciés & Technoldgiai Park alapjait jelentd Science Park cimpdlyizat kidolgozdsma
és benyujtisra kerilt a kiird KIM-hez.
Ebndult az ,Okosviros” projckt megtervezése, felvettuk a kapesolator olyan gazdasig
szereplSkkel, akik képesek egy ilyen komplex és jelentds ingatlan beruhdzis megvalésitisira. Ez
utdbbi kapesin meg kivinom jegyezni, hogy a2 GTC-vel valé egyinmikodést mi nem kizirdlag cgy
esetleges késdbbi részvénytulajdonlis oldalardl vizsgaltuk meg, banem 2 tekintetben is, hogy ez a
villalkozis K&zép-Kclet Eurdpa cgyk sikeres ingadanfejlesztdje, amelynek tudisit és
trendszerén feltétlen indokolr 2z , Okosviros™ projeke megvalositisa sorin igénybe venni.
Az clkészilt és Onok dltal is ismert koncepcidterv clézetes szimitisa szerine a telies beruhizisi
éreék 250.270 MRD Ft lehet,

Tisztelt Elnok Ut

Az Optima Befektetési Zrt-vel valé irgyalisok sorin a fentickre is tekintertel mindig szem cl6te tartottuk,
¢s mindig szem elott tarjuk a kovetkezoket:

a)
b)

<)

d

az aktuilis beruhazis: fizis finanszirozdsira akkor illjon rendelkezésre a forrds, amikor annak
ésszer( felhaszndlisa biztosithato (ellenkez6 esctben az kamatozo eszkézben legyen elhelyezve),
az Optima kotvények atviltisa a (On dltal is észrevétclezetr médon) diverzifikicior kovetden
optimalizilja a portfoliét,

a kotvény arviltisakor a szembe Silitote eszk6z0k kilss, fuggetlen szakéntd dhal legyenek értékelve
(Iechetdség szerint olyan magyar szakértdk dltal, amelyek az adott témiban nagy szakértelemmel és
elismertséggel rendelkernek )

minden egyes konverzids lépés hosszG tivon szolgilja az Egyetem fejlesztési céljuinak
megvaldsitisit. (Tt nem szikitem le a fejlesztést kizdrdlag az infrastrukuira épftésére, Ktrehozisira,
hanem ennck kétclezden egyure kell jirnia az Egyctem oktatds és hallgatdi létszaminak bévulésével,
a hazai és nemzetkézi oktatisi kapesolatok kiszélesitésével, az Egyetem eredményeinck
ndvekedésével a K+F teriileten.)

Neumann Janos Egyetemért Alapitvany
H-6000 Kecskemeét, Izsaki Ot 10.
www.njea.hu
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A kétvények tervezett konverzidja tehit, kozvetlenil vagy kozvetctten, de egyértelmien el6 kell, hogy
mozditsa 3 NJEA gyarapodé és biztonsigos anyagi helyzetés, és ezen kereszeil a2 Egyctem fejlesztéseihez
szikséges hosszii tivi finanszfrozisi hitteret. Egyébként megjegyzem, hogy e tirgyban késziilt 2024,
augusztusiban egy részletes kuratoriumi eldterjesztés a  JNEUMANN siker 2020-2024" cimen, amelyet az
Onok rendelkezésére bocsitottunk. Az On levelénck 2. pontjira utalva, és 3 fentebb jelzett kovetelményeket
hangsilyozva nem Jitok kockizatot abban, ha az Optima kotvényck nem kizirGlagosan szimlapénz
formijiban kerilljenck visszaviltisra. Egy befejezett infrastruktira (kollégium) kdzvetlenil szolgilja az
Egyctem jOvGképét, (st megépitése Iehet, hogy lizlet szerepidk dominancidja mellett elonydsebb is)
tovibbi 2 Budapest Metropolitan Egyetem , dtvétcle” amilyen médon a tervek szerint megvalosulna, sz
egyértelmiicn egy egymist exGsitd duilis KEKVA egyetemi modell létrehozisit céloznd meg a NJE jelenlegi
hallgatéi Ktszimit snnak tobbszordsére emelve. A GTC részvényck befogadisinak jelentGségére mir
koribban utaltam (id. ,Okosviros” épitése), mikdzben cgy nemzetkodzi 16zsdén tobb éves muleeal
rendelkez6 éntékpapirként sziikség szerint akir készpénzre is konvertilhat6, a tulajdonos szimira torténd
folyamatos osztalék biztositisa mellett.

Az NJEA 22 Optima Befektesési Zrt-vel tonéné korvényjegyzés kapesin cladisi jog lehetSségevel
rendelkezik, amely a jegyzést koverd egy év clteltével nyilt meg az Alapitviny szimira. Ez a jog egy Ichetdség,
amellyel természetesen meghatirozott helyzetben célszerd élni. Véleményem szerint olyan helyzet nem dlle
&6, amely a 127,5 millidrd forint azonnali és teljes Gsszeget igényld felhasznalisic indokolttd tette volna.
Egyfelsl, mint jeleztik az Alapitviny az Egyetemet timogaté fojlesztések finanszirozisdt, csak
meghatirozott cldrchaladis felmutatisakor indithatja el, misrészt az OPTIMA kotvények ingatlanfejleszeési
célokat szolgilnak. Harmadrészt az Optima ktvények kamatai az adott évben minden esetben teljeskoriien
megfizetésre keriltek és cziltal az Egyetemnél képzett fejlesztési tartalékot gyarapithattdk. Ehelytitt
szikséges megjegyeznem, hogy a Neumann Jinos Egyetem (NJE) beruhdzisinak finanszirozisit
eszkozértékesitésck forris felhasznilisival idézitett formiban tudja az NJEA rendelkezésre bocsitani. Az
eszkdz8kkel vald rendelkezés pedig lehetdséget ad arra, hogy az éntékpapirok pénzigyl realizdlisit az NJEA
olyan idépontban végezze, amikor a realizicié hozama a leginkibb opum dlis.

Ahogy az elndk dr levele is tartalmazta, tavaly év elején egy éves idGtartamot hatiroztunk meg 2z Optima

Befcktetési Zrt-vel folytatott tirgyalisokra, amelyek tobb tekintetben mutatnak clérehaladist és a
kozeljovSben tijékoztatist adunk az On részére ennck lezirisirél.

Keeskemét, 2025. januir 24.

Tiszt

Csizmadia Norbert
A Neumann Jinos Egyetemért Alapitviny elnoke

Neumann Janos Egyetemért Alapitvany
H-6000 Kecskemét, Izsaki Gt 10.
www.njea.hu
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A jelentéstervezetet a Szamvevoszék 15 napos észrevételezésre
megkiildte az ellendrzott szervezet vezetdjének az ASZ tv. 29. §
(1) bekezdése eloirasanak megfeleloen.

Az elfogadott észrevételek alapjan a Szamvevoszék modositotta a jelentést.

A fiiggelék tartalmazza az ellenorzott észrevételeit, illetve az el nem fogadott észrevételek
elutasitdsanak indokldsat.

©29. § (1) Az Allami SzamvevSszék az ellenSrzési megallapitasait megkildi az
ellenérzott szervezet vezetdjének vagy az altala megbizott személynek, és annak, akinek
személyes felel6sségét allapitotta meg,.

(2) Az ellen6rzott szervezet vezetSje és a felel6sként megjeldlt személy az ellenérzés
megallapitasaira tizenot napon belil irasban észrevételt tehet.

(3) Az Allami Szamvevészék az észrevételre a beérkezésétdl szamitott harmine napon
belil irasban valaszol. A figyelembe nem vett észrevételeket koteles a jelentésben
feltintetni, és megindokolni, hogy azokat miért nem fogadta el.
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Neumann Iinos

Alapitvany

SHY=

Allami Szdmvev&szék
Klinga Laszlé

igozgato részére

Hivatkozasi szém: EL-3976-036/2025.

Tisztelt Igazgaté Ur!

Tisztelettel megkaptuk az Allami SzémvevSszékr6| 2616 2011. évi LXVI. térvény (tovabbiakban: ,ASZ Tv.”)
29.§ (1) bekezdésében foglaltak alapjan észrevételezés céljdbol, A Neumann Jénos Egyetemért Alapitviny
tartés hitelviszonyt megtestesits értékpapirba torténs befektetéseinek ellenérzése” cimi szamvevdszéki
jelentés tervezetét 2025. februar 18-an.

Az ASZ Tv. 29. § (2) bekezdése alapjin a jelen levél mellékleteként megkildjik észrevételeinket az
ellen6rzési megallapitasok tekintetében.

Budapest, 2025. mércius 5.

Tisztelettel

Neumann J4nos Eqd(“?n «f Alapitvény

Csizmadia Attila Norbert
Kuratorium elnbke

NEUMANN JANOS EGYETEMERT ALAPITVANY
6000 Kecskemet, Izsaki at 10.

www.njea.nu
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Eszrevételek és kérelmek
LA Neumann Janos Egyetemért Alapitvany tartés
hitelviszonyt megtestesito értekpapirba térténé
befektetéseinek ellendrzése”
ciml szamvevdszéki jelentéstervezet
vonatkozasaban

szigoruan bizalmas!

2025. marcius 05.
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BEVEZETES ES KERELEM

Tisztelt Igazgaté Urt

Az ASZ 2025. februdr 13. napjan kelt EL-3976-036/2025. iktatoszamd levelében megkiilddtt EL-3976-
035/2025. iktatoszamu jelentéstervezetében foglalt megallapitasokra, az ASZ Tv. 29. § (2) bekezdésében
foglaltakra tekintettel, az észrevételeinket az alabbiakban adjuk eld, amelyre tekintettel kérjuk a tisztelt ASZ-
t, hogy

) elsddlegesen az EL-3976/2025 hivatkozasi szam alatt folyamatban I1évo ellendrzési eljarasat
felfliggeszteni sziveskedjék, illetve amennyiben arra a tisztelt ASZ nem lat lehetoséget

(i) masodlagosan az EL-3976/2025 hivatkozasi szam alatt folyamatban 1év ellendrzési eljarasat
és jelentését az ellendrzés ala vontnal folyamatban 16vo intézkedésekkel és annak varhatd
hatasaival kiegésziteni sziveskedjék, illetve amennyiben a tisztelt ASZ erre sem lat
lehetdséget,

(iii) hamadlagosan az EL-3976/2025 hivatkozasi szam alatt folyamatban Iévo ellendrzési
eljarasban a jelentéstervezetet felilvizsgalni és az alabb kifejtettek szerint modositani
sziveskedjék.

Az alabbiakban kifejtettekre, valamint a jelentéstervezetben foglalt torvény altal védett titokra
tekintettel kérjiik a tisztelt ASZ-t, hogy az EL-3976/2025 hivatkozasi szam alatt folyamatban 1évd
ellendrzési efjarasban készilt jelentés nyilvanossagra hozatalat teljes egészében korlatozza, hogy az
ne juthasson illetéktelen személy tudomasara, és e védett adatok torvényben meghatarozott
védelme a hatosag eljarasaban is biztositott legyen.

1.1 Kérelem zaro megbeszélés tartasarol

Tekintettel a jelentésben foglalt gazdasagi, Uzleti és jogi informaciok dsszetettségére és jelentdségére az
érintett szervezetek gazdalkodasara, illetve arra, hogy a tisztelt ASZ vizsgalatanak megkezdését kovetden
a jelentéstervezetben foglalt tényallas tobb tekintetben is valtozott, valamint arra, hogy részben a jelentés
tervezetben is javasolt intézkedések megtétele folyamatban van, ezért kérjuk a tisztelt ASZ-t, hogy a
vizsgalati eljarast ne zarja le és a végleges vizsgalati jelentést ne adja ki. Valamint a vizsgalati jelentés
véglegesitését megeldzden az ASZ Tv. 32. § (5) bekezdésére hivatkozassal kérjik a tisztelt ASZ-t, hogy
biztositson lehetdséget, hogy a feltart tényeket, az ezeken alapuld megallapitasokat, kdvetkeztetéseket,
valamint a folyamatban Iévs intézkedéseket a felek zard megbeszélés keretében egyeztethessék.

A folyamatban 1évo intézkedések bemutatasa allaspontunk szerint érdemben kihat a jelentéstervezetben
az ellendrzés ala vont jogi személy részére megfogalmazott intézkedési javaslatokra és a
jelentéstervezetben megtett megallapitasokra is.

A folyamatban lévo intézkedések eredményeképpen gy véljik, hogy a jelentéstervezetben foglalt szamos
megallapitas a tovabbiakban mar okafogyott vagy modositast igényel. Hasonlé hatasa van a folyamatban
1évo intézkedéseknek a jelentéstervezetben foglalt intézkedési javaslatokra is.

Ezen folyamatban lévé intézkedések dsszetettsége és sokrétiisége meghaladja az irasbeli észrevételezés
kereteit, igy azok mélységikben valé bemutatasahoz mindenképpen szikségesnek itéljik a személyes
megbeszélés megtartasat.
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1.2 Kérelem az eljaras felfiggesztésére

Az ASZ Tv. 31.§-a értelmében: LAz Allami Szémveviszék eindke az ellendrzés soran feltért jogszabalysérts
gyakoriat, illetve a vagyon rendeltetésellenes vagy pazarlo felhasznaldsanak megszuntetése érdekében —
ha jogszabaly sulyosabb jogkovetkezmény alkalmazasat nem irja eld — figyelemfelhivo levélle! fordulhat az
ellendrzott szerv vezetdjéhez.”

Hasonloképpen rendelkezik az Asz Tv. 33. § (1) bekezdése is az ellendrzés ala vontak intézkedési
kotelezettségérdl. LAz Allami Szamveviszék az ellendrzési megallapitasait tartalmazo jelentését megkildi
az ellendrzott szervezet vezetojének. Az ellendrzott szervezet vezetoje koteles a jelentésben foglalt
megallapitasokhoz kapcsolodo intézkedési tervet 6sszedllitani, és azt a jelentés kézhezvételétol szamitott
harminc napon beldl az Allami Szamveviszék részére megkildeni.”

A jelen eljaras eredményeképpen a jelentéstervezetében a tiszteit ASZ szamos intézkedési javaslatot
megfogalmazott az ellendrzés ala vonttal szemben. Az ASZ-nak az Alapitvany kuratoriumi elndke felé
megfogalmazott egyik javaslata az, hogy gondoskodjon az Optima Befektetési Zrt-nél lejegyzett ktvények
visszavaltasarol és a ki nem fizetett kamatok megfizetésérdl. Az Optima Befektetési Zrt. jelentdsen
modositott ajanlatot terjesztett 2025, februar 25-én az Alapitvany elé a kotvényvisszavaltasa targyaban,
amelyet jelenleg az Alapitvany kuratoriuma vizsgal. Az ajaniat célja, hogy minden érintett Fél szamara
kedvezd feltételekkel zarja le a korabbi idoszakot, a kotvények visszavaltasra kerlljenek és a
jelentéstervezetben kiemeit befektetési, gazdalkodasi, szabalyozasi megallapitasokra érdemben reagaljon,
valamint az esetleges hianyossagokat kezelje, kiemelt tekintettel a kotvény likviditasanak és hozamanak
osszeflggéseire.

E tekintetben a felek k6zott targyalasok lezarasaig és a végleges kotvényvisszavaltasi megallapodas
megkotéséig, allaspontunk szerint, indokolt az eljaras felfiiggesztése.

Az ASZ Tv. az ellendrzési eljaras felfiiggesztését nem tiltja a konszolidacid és intézkedések lezarultig és
megvaldsulasaig. Ellenkezdleg, az eljaras felfiggesztése kifejezetten az ASZ Tv. 24.§ (1) bekezdésében
foglalt, az ellendrzésekkel szemben tamasztott torvényi kdvetelmények megvalosuldsat szolgdlja. E kérben
kildnds hangsullyal hivatkozunk az ASZ Tv. 24.§ (1) bekezdés d) és e) pontjaiban foglaltakra, amelyek
értelmében: Az ellendrzésekkel szemben tamasztott kovetelmények: [.] d) az ellendrzések
eredményeinek, a megallapitasoknak aldtamasztottnak, a kovetkeztetéseknek okszerinek és
megalapozottnak kell lenniik, e) az ellenGrzéseket hatékonyan és eredményes kell elvégezni® A
targyalasok lezarasat és a végleges megallapodas megkotésének iddigényét 3 honapra becsiljuk, amely
iddszak az ellendrzés hatékonysagdra, alapossagdra és teljességére, valamint a tisztelt ASZ tovabbi
torvényi kotelezettségeinek teljesitésére semmilyen negativ hatast nem gyakorol, hanem azok teljesulését
kifejezetten eloseqgiti.

Mindezekre tekintettel kérjiik a tisztelt ASZ-1, hogy az EL-3976/2025 hivatkozasi szam alatt folyamatban
1év6 ellendrzési eljarasat 3 honapra felfiiggeszteni sziveskedjen.

Vallaliuk, hogy a 3 honapos felfiggesztési idoszak lejaratat megeldzden rendszeresen és részletesen
tajékoztatjuk a tisztelt ASZ-t az altalunk megtett intézkedésekrdl, valamint a kétvényekre vonatkozd
megallapodas megkotésérdl és azoknak az ellendrzés ald vont mikédésére gyakorolt hatasardl,
kifejezetten kitérve a jelentéstervezetben tett megallapitasokra, az intézkedési javaslatokkal
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Meglatasunk szerint a folyamatban 1évs intézkedések varhaté hatasai érdemben befolyasoljak a
jelentéstervezet megallapitasait és intézkedési javaslatait, igy indokolt az ellendrzési eljaras fent hivatkozott
felfiggesztése.

1.3 Kérelem a jelentés nyilvanossaganak korlatozasarol

A tisztelt ASZ altal készitett jelentéstervezet szamos torvény altal védett informacidt és titkot tartaimaz,
amelyek nyilvanossagra hozatalat torvény tiltja.

Ezen torvényi védelem teljesilése érdekében a jelentés nyilvanossagra hozatalanak korlatozasi
lehetdségét és tilalmat az ASZ Tv. is kifejezetten tartalmazza. Az ASZ Tv. 32.§ (3) bekezdése alapjan
ekként: Az Allami Szamveviszék jelentése nyilvénos. Torvény a nyilvénossagot mindsitett adatok védelme
érdekében korldtozhatja. A nyilvanossagra hozott jelentés nem tartalmazhat mindsitett adatot vagy a
torvény altal védett egyéb titkot."

Hasonlé korlatozast tartaimaz a 2011. évi CXIl. torvény az informacios onrendelkezési jogrol és az
informacidoszabadsagrdl (,Info Tv.") 27. § (1) bekezdése is, amelynek értelmében: ,A kozérdeku vagy
kbzérdekbdl nyilvanos adat nem ismerheté meg, ha az a mindsitett adat védelmérdl sz616 torvény szerinti
mindsitett adat.”

A fentieken tul altalanos jelleggel hivatkozunk még az altalanos kézigazgatasi rendtartasrol sz6l6 2016. évi
CL torvény 27.§ (2) bekezdésében foglaltakra: LA hatosag gondoskodik arrdl, hogy a torvény altal védett
titok és torvény altal védett egyéb adat (a tovabbiakban egyiitt: védett adat) ne keruljon nyilvanosségra, ne
juthasson illetéktelen személy tudomasara, és e védett adatok torvényben meghatarozott védeime a
hatosag eljarasaban is biztositott legyen.”

Mindezekre tekintettel szeretnénk megismételni, hogy az ASZ tv. 32. § (3) bekezdése alapjan a
nyilvanossagra hozott jelentés nem tartalmazhat mindsitett adatot vagy a torvény aital védett egyéb titkot.
Tekintettel arra, hogy a jelentéstervezetben foglalt informaciok dsszessége térvény altal védett titoknak
mindsdl, igy kilondsen Gzleti titoknak, értékpapirtitoknak, valamint tozsdei bennfentes informacionak, ezént
kérjik a tisztelt ASZ-t, hogy a végleges jelentés nyilvanossagat telies mértékben korldtozza az alabbi
indokokra tekintettel.

A résziinkre megkildott jelentéstervezetben szamos az ASZ Tv.-ben és az Info Tv.-ben hivatkozott, torvényi
felhataimazassal védett titok talalhatd. E szerint, tdrvény altal védett titoknak mindsdl - tobbek koéz6tt - az
Gzleti titok, amelyrdl az Gzleti titok védelmérdl sz0l6 2018. évi LIV. torvény (,Utviv.”) rendelkezik.

Az Utvtv. 1.§ (1) bekezdése alapjan , dzleti titok a gazdasagi tevékenységhez kapcsolodo, titkos — egészben,
vagy elemeinek 6sszességeként nem kézismert vagy az érintett gazdasagi tevékenységet végzo személyek
szémara nem kbnnyen hozzéférhetd -, ennélfogva vagyoni érntékkel bird olyan tény, téjékoztatas, egyéb
adat és az azokbol készdlt osszedllitas, amelynek a titokban tartasa érdekében a titok jogosultja az adott
helyzetben altalaban elvarhaté magatartast tanusitja.”

Az Utvtv. szabalyai alapjan a jelentéstervezetben foglalt informaciok kozil Gzleti titoknak, valamint
bennfentes informacionak mindsil az Optima Csoport gazdasagi tevékenységéhez és befeketéseihez
kapcsolodo informaciok 6sszessége, valamint k(ldndsen az Optima Csoportba tartozd, tozsdén jegyzett
tarsasagokra vonatkozo Uzleti és gazdasagi informaciok.
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Az Utvtv. 6. § (1) bekezdése alapjan az Gzleti titokhoz fiiz6dd jogot megsérti, aki az Gzlet titkot jogosulatianul
- a jogosult hozzajarulasa nélkil - felfedi. Hangsulyozni kivanjuk, hogy a jelentéstervezetben foglait
informaciok 6sszessége (zleti titoknak mindsdl, illetve az Gzleti titok jogosultjia nem kizardlag az NJEA és
az Optima Csoport, hanem az adott zleti titok felett jogszerl ellendrzést gyakorld személy, akinek a
jogszerl gazdasagi, pénzigyi, Gzleti érdekeit az Uzleti titokhoz fliz6dd jog megsérntése sértené. Minderre
tekintettel az Utvtv. rendelkezései alapjan a jelentéstervezetben foglalt Gzleti titkok tekintetében minden
jogosult jovahagyasara szukség lenne ezen informaciok nyilvanossagra hozatalat megelozden, azonban
még a jovahagyas megadasa esetén is szikséges vizsgalni az informaciok jellege miatt alkalmazandé
egyéb vonatkozo jogszabalyokat is.

Az Info Tv. iranyado rendelkezései az adatok kdzérdek( megismerésével szemben nem csak egyes adatok
tekintetében tartalmaz védelmet és rendelkezik korlatozasrdl, vagy tilalomrol. Az Info Tv. rendszerében a
megismerésre vonatkozo igénnyel szemben védelem illeti meg, meghatarozott feltételek mellett, a
dontéselokészitési mechanizmust, valamint az annak soran keletkezett az adatokat és dontéseket is.

Az eldzd bekezdésben foglaitakra figyelemmel az Info Tv. 27.§ (3) bekezdése érteimében: ,A dontés
megalapozasat szolgalo adat megismerésére iranyulo igény - az (5) bekezdésben meghatarozott
idétartamon beldl - a dontés meghozatalat kovetoen akkor utasithato el, ha az adat tovabbi jovobeli dontés
megalapozasat is szolgalja, vagy az adat megismerése a kozfeladatot ellato szerv torvényes mikodési
rendjét vagy feladat- és hataskorének illetéktelen kilsé befolyastol mentes ellatasat, igy kulénésen az
adatot keletkezteté allaspontjanak a dontések elkészitése, illetve egyes birosagi eljarasokban vaié
részvétele soran térténd szabad kifejtését veszélyeztetné.”

Osszességében megallapithatd, hogy a jelentéstervezet olyan, az Optima Csoport tulajdonaban allé lengyel
Globe Trade Centre S.A. (,GTC") tdzsdén jegyzett tarsasag eredményességéhez kapcsolodé gazdasagi,
Gzleti informaciokat tartalmaz, amelyek nyilvanossagra hozatala a tozsdén jegyzett tarsasagok
részvényeinek arfolyamara jelentds hatast gyakorolna, ezért ezen informaciok tozsdei bennfentes
informacionak mindsdinek az Eurdpai Parlament és a Tanacs 596/2014/EU rendeletének 7. cikke alapjan.

E kérben, a fentieken tl, figyelemmel arra, hogy az Optima Csoport tulajdonaban all6 lengyel GTC tzsdén
jegyzett tarsasag, ezért hivatkozunk a tokepiacrol sz6l6 2001. évi CXX. torvény (,Tpt.") titokvédelmi
rendelkezéseire is. A Tpt. 369.§ (1) bekezdése értelmében:  Ertékpapirtitok minden olyan, az egyes
ugyfélrdl a befektetési alapkezeld, a kockazati tokealap-kezeld, a tézsde, kozponti értéktar, kozponti
szerzodo fél rendelkezésére alio adat, amely az ugyfél személyére, adataira, vagyoni helyzetére, azleti
befektetési tevékenységére, gazdalkodasdra, tulajdonosi, Uzleti kapcsolataira, illetve a befektetési
alapkezelovel, a kockazati tokealap-kezelovel, a tozsdével, a kbzponti értéktarral, a kozponti szerzodé féllel
kotott szerzodéseire, szamlajanak egyenlegére és forgalmara vonatkozik.” A Tpt. 369.§ (1) bekezdése az
értékpapir titkot ekként térvény altal védett titoknak mindsiti.

A torvényileg védett titokmindsitésre tekintettel a Tpt. 371.§ (1) és (2) bekezdései ezért kifejezetten akként
rendelkeznek, hogy az értékpapirtitok nyilvanossagra nem hozhato:

e (1) Aki azleti vagy értékpapir-titok birtokaba jut, koteles azt — torvény eltéré rendelkezése
hianyaban - idobeli korlatozas nélkil megtartani.”

e _(2) A titoktartasi kbtelezettség alapjan az uzleti, illetdleg az értékpapirtitok korébe tartozo tény,
informacié, megoldas vagy adat, az e torvényben meghatarozott koron kival — az uagyfél
felhatalmazésa nélkal — nem adhaté ki harmadik személynek és feladatkoron kival nem
hasznélhato fel”
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A Tpt. énekpapir titokra vonatkozd rendelkezéseire figyelemmel a jelentéstervezet egyéb okbdl sem
hozhatd nyilvanossagra. A Tpt. 371.§ (3) bekezdése értelmében ugyanis ,Aki dzleti titok vagy éntékpapirtifok
birtokdaba jut, azt nem hasznalhatia fel arra, hogy annak révén sajat maga vagy mas személy részére
kbzvetlen vagy kbzvetett modon eldnyt szerezzen, tovabba, hogy a befektetési alapkezelbnek, a kockdzati
tokealap-kezelonek, a tozsdének, a kizponli értéktamak, a kizponti szerz6dd félnek vagy ezek gyfeleinak
hatranyt okozzon *

Tekintettel arra, hogy az Optima meghatarozo részvényes a GTC-ben, ezért a jelentéstervezetben foglalt -
ozleti titoknak és bennfentes informacionak minésild - informaciok nyilvanossagra hozatala jelents
piactorzitd hatassal bima a lengyel tdzsdén, tovabba a tézsdei tarsasaghoz kapcsolodd Uzleti informaciok
nyilvanossagra hozatala mind az eurdpal unids (MAR rendelet), mind pedig a lengyel jogszabalyokat
(lengyel pénzigyi eszkozokkel valo kereskedésrol szolo torvény, lengyel kereskedelmi torvény, valamint a
lengyel nyilvanos tarsasagokndl sz6l6 torvény) sdlyosan sértend.

Ezen tény a GTC és az Optima Csoport vonatkozasaban is az Utvtv. 1. § (1) bekezdése szerint Gzleti
titoknak minésdl, mivel nem kdzismert s az Optima Csoport szamara vagyoni ériéket képviselnek. Ez az
Eurdpai Parlament és a Tanacs 596/2014/EV rendelete (MAR rendelet) 7. cikke értelmében bennfentes
informédcidnak mindsdl, hiszen azok bamelyikének nyilvanossagra hozatala a részvényarfolyam jelentds
valtozasat idézheti eld. Az arfolyamvaltozason tul, ezen informdciok nyilvanossaga a versenytarsak
szamara elonyt biztositana, mikézben az ellendrzés ala vontak és befektetdik érdekeit kozvetlendl
veszélyezietné,

Megjegyezzik tovabba, hogy a jelentéstervezetben foglalt megallapitisok Magyar Nemzeti Bankot | MNB")
érintd érintettsége miatt a jelentés nyilvAnossagra hozatala akér sdlyosan befolydsolhatja Magyarorszag
nemzetkdzi megitélését &s kormanykozi kapcsolatait is, valamint Magyarorszag nemzetbiztonsagi érdekét
sértheti, kiemelt figyelemmel az orszag torvényes rendjének védelmébe vetett bizalom megtdrése esatén.
E kérben hivatkozunk az Info Tv. 27.5 (2) bekezdés e) pontjdban foglaltakrais. Az Info Tv. 27.5 (2) bekezdés
&) pontja alapjan a kézérdek( és kizérdekbdl nyilvanos adatok megismeréséhez vald jog kézponti pénzigyi
vagy devizapoliikai érdekbdl kifejezetten korlatozhatd.

A jelentéstervezet utal az MNB-hez kithetd entitisok gazdalkodasi és befekietési gyakorlatira, amelyek
kézvetlenll Gsszeflggést latszatat kelthetik a forint arfolyamanak stabilitasaval és az orszag pénzlgyi
védelmi képességével, a belsd dontési mechanizmusokat és kockazatelemzéseket tartalmazd
jelentéstervezet nyilvanossagra hozatala (akar teljes terjedeimében megallapitasokkal s észrevételekkel,
akar részben idézve vagy kivonatolva), névelheti a forint elleni spekulacios tamadasok kockazatat a
devizapiacon, kilonésen egy olyan geopolitikai és gazdasagi komyezetben, amelyben
Magyarorszag kiilsé finanszirozasi kitettsége jelentds. Tovabba a jelentés nyilvanossagra hozatala, az
MNB kdzvetett befektetési stratégidjara vonatkozd adatok és eljdrasok kiszivirgasat eredményezheti,
amely alddshatnd az orszag gazdasagi szuverenitdsdt, igy az Info Tv. 27. § (2) bekezdés e) pontja szerinti
kdzponti pénzigyi és devizapolitikai érdek sérelmét jelentené. Az MMNB-be wvstett bizalom
meggyengllése ezen tiimenden a magyar pénzigyi rendszer stabilitisat is veszélyestetné, amelynek eldre
nem lathato kvetkezményei lehetnek a nemzetgazdasdgra nézve.

A fentieken tll a jelentéstervezet tartalma és Gsszképe alkalmas a Magyar Nemzeti Bankba vetett bizalom
meggyengitésére, melynek eldre belithatatlan nemzetgazdasagi kvetkezményei lehetnek.

A fent eldadottakra, valamint a jelentéstervezetben foglalt térvény altal védett titokra tekintettel
kérjiik a tisztelt ASZ.t, hogy az EL-3976/2025 hivatkozasi szam alatt folyamatban lévs ellendrzési
eljarasban készilt jelentés nyilvanossagra hozatalat teljes egészében korlatozza, hogy az ne
juthasson illetéktelen személy tudomasara, és e védett adatok torvényben meghatarozott védelme
a hatosag eljarasaban is biztositott legyen.
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Il. OSSZEGZES
A tisztelt ASZ jelentéstervezetére tett fobb észrevételeinket az alabbiak Gsszegezziik.

Az Allami Szamvevszék a Neumann Janos Egyetemért Alapitvanyndl a 2021. janudr 1. és 2024. jlnius
30-ig terjedd idoszak ellendrzése és megdllapitisai kapcsan mindkét fél szamara egyértelmivé vait,
hogy a Vagyonkezeld Alapitvanyokrdl szold 2019, évi XVIIL. tdrvény, majd késobb a Kozfeladatokat elatd
kozérdekl vagyonkezeld alapitvanyokrdl (KEKWVA) szold 2021. IX. torvény alapjan az allami és
minisztériumi fenntartasbél a modellvaltas soran fenntartd alapitvanyi formaban térténo mikddés egy
hosszi, minden ezen folyamatban résztvevd szerepionek tanulasi folyamat, mely elésegiti a hatékony,
jogszeri am mégis piaci logikat kovetd mikodést.

Az Allami Szamvevdszék EL-3976-035/2025 iktatdszami jelentéstervezetében szerepld észrevételek is
ramutatnak arra, hogy hivatalos Utmutatds hianyaban, torvényalkoto és a torvényt alkalmazo
alapitvanyok folyamatosan dolgozzak ki és fejlesztik a mikodési kérnyezetiiket, alakitjak ki
folyamataikat és a kontrollok rendszerét.

Egyértelmi volt szamunkra, hogy az Allami Szamvevdszék 2024-k évi dazi Zold Kényv” kiaddsa is ezt a
cél szolgdlta, mely eldsegitette az allam altal a vagyonkezeld alapitvanyoknak atadott 1.500 milliard forint
értékld vagyon szabalyos vagyonkezelésél, az ellendrzési rendszerek kialakitasat. Mind a jogakotd, mind
pedig a jogalkalmazd, valamint az ellendrzd szervek is egy, az egyetemi szférat ilyen mériekben atalakitd
uj torveny esetében folyamatosan fejlesztik a mikodést es a kontrolling rendszereket, hiszen ilyen
rendszerek még soha nem mukddtek a koltségvetes alrendszereiben,

A fenti iktatdszdmon nyilvantartott jelentésben megfogalmazott észrevételekhez kapcsoldddan
Gsszefoglaléan mutatuk be a Meumann Janos Egyetem é&s jogelddeinek a gazdasagi, befektetési és
stratégiai kdmyezetét

A Heumann Janos Egyetemért Alapitvany Kuratériuma, Feliigyelobizottsaga, a vagyonellendr és az
alapitvany mikédtetésében résztvevd munkavallalék, mindig a hatilyos jogszabalyoknak
megfeleloen jartak el, az Alapité Okiratban rigzitett fo célok mentén dolgoztak, mely egyértelmuen
a Neumann Janos Egyetem fejlesztéset tuzte ki celul.

Hiszen Az Alapitvany feladata oktatasi intézmény, kiemelten a Neumann Janos Egyetem alapitdi, fenntartoi

jogainak gyakorlasa, mikodési feltételei, intézményfejlesztés céljai megvalositasanak biztositasa, a

fenntartott intézmény(ek) szadmara rendelkezésre alld forrdsok folyamatos bdvitése, melynek érdekében

gazdasagi tevékenysége keretében az alapitd dltal rendelt, valamint az Alapitvanyhoz csatlakozdk altal

nyljtott vagyont kezel. Az Alapitvany a magyar felsdoktatds gazdasagi, tarsadalmi &s nemzetkdzi

kapcsolatainak fejlesziése érdekében

a) oktatasi, tudomanyos kutatasi, hallgatdi, tanuldi, oktatdi, kutatdi, tanari tdmogatasi programot
midkodtet,

b) raszorultsagi alapd tAmogatast biztosit,

c) tehetséggondozd programok mikodését tamogatja.”

Jelen Gzszefoglaloban szeretnénk azt is bemutatni, hogy milyen jogi, gazdasagi, stratégiai, innovacios és
szabdlyozasi kdrmyezet az, amiben az alapitvany déntéshozdi a jelen &s korabbi dontéseiket meghozzdk
(meghoztak).

Kecskemét varosdaban a Daimler gyar 2011. évi inditdsa, mig az Egyetem esetében a 2013-k év kdzepén
a Magyar Memzeti Bank wvezetdivel tBriént taldlkozd wvolt a fejlesziési folyamatok szempontjabdl
kulcsfontossagu, melynek kovetkeziében a Kecskeméti Foiskola és a Magyar Nemzeti Bank stratégiai
megallapodast kotott 2014. felwruar 4-€n a Bacs-Kiskun Megyei Kereskedelmi és Iparkamara rendezvényén,
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melyet a Magyar Nemzeti Bank részérdl Nagy Marton akkori aleindk, jelenlegi nemzetgazdasagi miniszter
irt ala.

A folyamat legfontosabb mérfoldkove volt, hogy 2020. julius 1-vel a Magyar Allam nevében az
Innovacios és Technologiai Minisztérium megalapitotta a Neumann Janos Egyetemért Alapitvanyt,
mely a torvény modositasokat kovetdoen az egyetemi modellvaitas keretein beliil az egyetem
fenntartoja lett.

A Neumann Janos Egyetemért Alapitvany alapitdi vagyonjuttatassal jelentds vagyonelemeket kapott 2020.
és 2021. években, melyeknek célja a CAMPUS beruhazas folytatdsa, a Neumann Janos Egyetem
nemzetkdzi megjelenésének és fejlddésének eldsegitése, Innovacios és Technoldgiai Park létrehozasa és
a Homokbanya régioban egy ,Okosvarosrész™ megvalositasa. Szinte mindegyik cél egyben varosfejlesztési
célokat is szolgalt, hiszen a CAMPUS beruhazas révén mara a JNyugati kapu® varosi fejiodése lassan
befejezodik (Kada Szakkozépiskola koitozés, Mercedes Kosarlabda Akadémia, Kulturdlis fejlesztések, sport
fejlesztések, Gthalozat és infrastruktura fejlesztés stb.).

A Neumann Janos Egyetemért Alapitvany, illetve annak jogeldd foiskola és alkalmazott egyeteme és a
Magyar Nemzeti Bank és a PADME Alapitvany ko6zott mikodd évtizedes stratégiai egyiittmiikodést
figyelembe véve lehet csak kelld alapossaggal megitélni az Optima kdtvények jegyzésének koriiményeit.
A 2014. februar 4-én megkotott stratégiai egylttmikddési megallapodas keretében az MNB az alabbi
nagysagrendd pénzugyi tamogatast nyujtotta az egyetem fejlodéséhez:
- 2014-ben az egyetem 5,5 hektar teruletének megvasariasa 1,7 milliard Ft. vételaron, valamint
a régi korhazépiilet lebontasa és terliletrendezése 0,5 milliard Ft, 6sszesen 2,2 milliard Ft,
amely az idokozi atlagos allampapir kamatokkal felszorozva mai realértéken 4,67 milliard Ft.
- ACAMPUS |. foépuletének kulcsrakész megépitése 15,8 milliard Ft, 2018-16l az idokozi atlagos
allampapir kamatokkal felszorozva mai realértéken 21,3 milliard Ft.
- Kulonbozo oktatasi és tudomanyos projektek tamogatasa 2014-2019. kozott 0,927 milliard Ft,
amely az idokozi atlagos allampapir kamatokkal felszorozva mai realértéken 1,23 milliard Ft.
- A CAMPUS Il. beruhazas félkész épuleteinek finanszirozasa 20 milliard Ft.
- Kildnbszd oktatasi és tudomanyos projektek tamogatasa 2019-131 napjainkig 1,3 milliard Ft.
A fenti tamogatasok aktualis realértéke osszesen: 48,5 milliard Ft.

E folyamat magatol értetodd kovetkezménye volt, hogy a stratégiai fejlesztéseket szolgalo forras juttatasat
kdvetden, 2021. évben a Neumann Janos Egyetemért Alapitvany, az allamtdl kapott forrasok gondos és
felelos felhasznalasa érdekében, a stratégiai partner, Magyar Nemzeti Bank altal létrehozott és feligyelt
Pallas Athéné Alapitvanyok befektetési portfolidjat kezeld vallalattal, az OPTIMA Zrt-vel targyalt és késdbb
a kotvénykibocsatas kapcsan pedig megallapodott.

A megallapodas és a tartds hitelviszonyt megtestesitd papirban torténd befektetés, azaz az OPTIMA 2031
és OPTIMA 2031B kotvények jegyzése nem az eddig a kozszféraban szokvanyos, hanem piaci, stratégiai
befektetési logika mentén tortént, a 2013 oOta stratégiai egylUttmikodésben mukodd felek stratégiai
megallapodasanak tekinthetd, mely mgott egyérteimlien a Magyar Nemzeti Bank alit.

A Neumann Janos Egyetemért Alapitvany Kuratoriuma, egyéb vezetdi testiletei és a vagyonellendr is az
alabbi szempontok szerint mériegelte a kotvény kibocsatast:

- A Magyar Nemzeti Bank alapitasaban és felugyeletében levdo OPTIMA Befektetési Zrt. az egyetem

- A foiskolabol egyetemmé torténd atalakulas érdekében szamos feladatot el kell még végezni,

melyhez kulsd forrasok is szukségesek. Az Egyetem iranyitasi modelljének az atalakitasa, Gzleti
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tandcs alapitasa, Tudaskézpontok létrehozdsa (pl. MNB Tudaskézpont, EURAZSIA kézpont),
Doktori iskola alapitasa, hallgatoi létszam ndvelése (2023-2024 magyarorszagi legnagyobb %-os
aranyu hallgatdi létszam ndvekedés), nemzetkozi térbe torténd kilépés; stb. Mindehhez
elengedhetetien a beruhazasokhoz szukséges likvid forras hosszutavy, elonyos hasznositasa.

- A beruhazasok esetében az Innovaciés és Technologiai Park létrehozasahoz szikséges az
egyetem hazai és nemzetkozi lathatosaganak, innovacios és publikacios képességének a
megteremtése, a vallalati egylttmikodések fejlesztése, az innovacios park Gzleti
megalapozottesaganak vizegalata enélkil nem lehetséges.

- A Homokbanya fejlesztés esetén egyértelmiien lathatd voit, hogy 200-300 milliard forintos
fejlesztésrdl van sz0, melyhez kapcsolédoan eloszor a koncepcio tanulmany készilt el, egy kozel
masfél éves szoros egyuttmikodésben a varossal és a tervezokkel, Zoboki Gabor Kossuth- és Ybl-
dijas épitész vezetésével. Az (zleti alapu fejlesztés és a valoszinUsitett tobbletforras igény egy
ingatianfejlesztési piacon jol tajékozott és hiteles szereplo részvételét feltételezi.

- Az OPTIMA Zrt. egyébként egy belsd koros”, fedezett vallalati kotvényt ajanlott fel, ahol a mdgéttes
fedezeti elemek szintén az MNB fellgyelete alatt mikodnek (PADMA).

A CAMPUS II. beruhazasi konstrukcié — akar tartos bérlet, akar lizing formajaban valosul meg - az
Alapitvanyra nézve rendkivul eldnyds, mivel a bérleti dijlizingdij 6sszege soha nem haladhatja meg a
kotvények hozamat, a kész éplletek pedig eldre rogzitett opcios aron/maradvanyértéken kerlinek az
Alapitvany tulajdonaba. Kiemelést érdemel az a feltétel is, hogy a WEPMARK Kft 100 %-os Uzletrészének
szakértok altal meghatarozott redlis ellenértékét csak az OPTIMA kétvények opciés eladasi ara utolsé
részletének beszamitasaval fogja az Alapitvany kiegyenliteni.

A fent leirtakat figyelembe véve egyértelmiivé valt, hogy ezt a befektetést egy, az egyetemfejlesztés
specialis igényeit leginkabb szolgalo logika mentén kell megtervezni, annak figyelembevételével,
hogy a program mellett két, a hosszutavu stratégia mellett elkotelezett intézmeény all.

Egyérteimien lathatd volt, hogy a fejlesztések kozil a CAMPUS Il. beruhazas indulhat szinte a
leggyorsabban (2022. Gszén elindult), majd a két nagy inveszticio az Innovacios Park és a Okosvaros -
Smartcity fejlesztése jelentds, hosszl évekig tartd eldkészitést igényel, melyet akkor és ott, 2021-ben
pontosan nem lehetett meghatarozni.

A Magyar Nemzeti Bank altal alapitott és feligyelt PADME alapitvany és annak vagyonkezeld és befektetési
vallalata stratégiai partnerként tekintett Kecskemétre és a Neumann Janos Egyetemre és jogelddjére. A
felek a korabbi stratégiai egyuttmikodésuket boviteni és szélesiteni kivantak.

A Neumann Janos Egyetemért Alapitvany felelos dontéshozoi az akkori lehetoségeket részletesen
megvizsgalva, az akkor hatalyos jogszabalyokat, illetve belsé szabalyokat és eljarasrendeket
betartva, az alabbi szempontokat mériegelve egy hosszutavii, am mégis rugalmas befektetés
érdekében dontottek az OPTIMA kotvények jegyzése mellett.

Az allam szerepe: A KEKVA torvény elfogadasat kdveton az ITM (jelenleg KIM) hosszutavu, 25 éves, piaci
logika mentén felépitett, indikator alapi feladat finanszirozasi szerzodések targyalasat kezdte el 2021.
majusanak a végén, majd a targyalasok lezarasaként 2021. szeptemberében megallapodott a KEKVA
alapitvanyokkal. Az elsd S éves idoszak indikator és forras allokacidja ismert, de a keretmegallapodas 25
éves idotartamra sz0l6 kotelezettségvallalast jelentett minden szereplonek. Egyérteimiien az allam is
hosszUtavy, 5 éves ciklusokban és 25 éves egyuttmikddésekben gondolkodik, ilyen szintl kételezettség
vallalas az elmult 50 évben nem tdrtént a felsSoktatasban.

10

66



Fiiggelék: Eszrevételek

A COVID jarvany kdzepén nagyon nehezen volt meghatarozhatd, hogy milyen gazdasagi kdmyezet fog a
post-covid iddszakban kialakulni. Tovabba 2021-ben abszollt nem volt lathatd az orosz-ukran konfliktus és
az ebbdl kialakult jelentds inflacios hatas s nyomas a nemzetkozi és a hazai gazdasagokon.

Befektetési k5 :
A gazdasagi kilatasok 2021 év masodik negyedévében kedvezonek tintek, novekvo termelékenységgel,
csokkend allamhaztartasi deficittel, melyek stabil gazdasagi kornyezetet vetitettek elore:
hitps://www.mnb.hu/letoltes/ir-infografika-2021-03.pdf
https://kormany.hu/hirek/konvergencia-program-megkezdodhet-a-magyar-gazdasag-ujrainditasa

kivaltott-gazdasagi-valsagra

2021. év nyaran és &szén, amikor a Neumann Janos Egyetemért Alapitvany a stratégiai befektetési
dontéseit hozta az allampapir piaci kamatok az alabbi tablazatban szerepld tartomanyban voltak.

Idoszak Diszkont kincstarjegyek, | 3-6-12 honapos banki = OPTIMA 2031 kotvény
Allamkotvények kamata lekotések kamatai
[ 2021, julius és augusztus__ | 0,02 - 0.74% 055-0.80 % 25%
2021. oktober 1.07-170% 020-040% 2.5%

Fontos tény, hogy
- a Neumann Janos Egyetemért Alapitvany befektetési szabalyzata alapjan allampapirt csak a
masodlagos piacon tudott volna venni ezen iddszakban, azonban ezen a piacon ekkora
volumenben allampapir nem is allt rendelkezésre, téves tovabba azon megallapitas, hogy az
allamkotvények tokegarantaltak. Ez csak abban az esetben igaz, ha a teljes futamidd végéig
megtartjuk azokat és csak a futamidd végén az allam teljes értékben visszavasarolja és visszafizeti
a befektetett toke teljes 6sszegét. Azonban tiz éves idotartam alatt, egy, a futamidd elotti eladas
esetén jelentds veszteséget lehet realizalni ezen allampapirok esetében.
Itt két terUletet kellett vizsgalni, melyet a dontés pillanataban az Alapitvany vezetdi mérlegeltek:

- Meg tudjuk-e hatarozni, hogy az egyetem fejlesztése soran mikor lesz meg a megfeleld Gzemmeéret
és nemzetkdzi innovacios és kutatasi aktivitds, hogy az Innovaciéos és Technologiai Parkhoz
kapcsolodd beruhazasok megkezdodjenek? Itt figyelembe kell venni a 2021 nyaran még a COVID
pandemia utohatasait is.

- Meg tudjuk-e pontosan hatarozni, hogy a Smart City fejlesztés mikor és milyen mértékben kezdodik
el és indul el a beruhazas? Ez 2021-ben nem volt lathatd, ezért olyan likvid eszkozbe szukséges
fektetni, mely lehetdséget biztosit egy a 10 éves futamidd eldtti eladasra és a toke visszafizetésének
a garantalasara.

Az Alapitvany dontéshozodinak egyérteimien az alabbi szempontokat kellett mérlegelniik és a helyes és
gazdasagos dontest meghozmuk

allapodas, mely a Magyar Nemzeti Bank, mint a Magyar Allam

leqfontosabb penzpcaa ezeteplqe kozpontl bankja, a pénzigyi szektor ellendrzd szerve, a magyar
tozsde tulajdonosa, és az altala létrehozott és felligyelt PADME Alapitvany.

2. Kamatkdrnyezet gazdasaqossaqi kérdés: az OPTIMA 2031 és OPTIMA 20318 kotvények kamata

a vasarlas idopontjaban 2,5%, mig az allampapir piacon akkoriban max. 0,74%. Az allampapir

piacon, ahol csak sokkal alacsonyabb kamatkémyezet érhetd el és 10 éves idotavban egy korabbi

1
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allampapir eladas jelentés realizalt vagyonvesztéssel jar (lasd EY tanulmany 48 milliard forint
vagyonvesztés)

3. Rugalmassaq: az OPTIMA Zrt-vel kotott eladasi jog lehetdséget biztosit a teljes 10 éves futamido
elotti értékesitésre. A 10 cél alapvetden a fejlesztések Utemezéséhez szikséges likviditas
biztositasa a kotvények visszavaltasara vonatkozéan, nem pedig a hozam maximalizalas.

Tovabba itt szeretnénk hangsulyozni ismét, hogy az eladasi jog adta meg azt a rugalmas modelit, mely
szerint, amennyiben a fejlesztések szikségessé teszik a kotvények visszavaltasat, akkor az megtehetd.

A fent leirtakat figyelembe véve a Neumann Janos Egyetemért Alapitvany Kuratériuma,
Feliigyelobizottsaga és vagyonellendre stratégiai szemléletil, az Egyetem fejlesztését mindenek elé
helyezd, helyes dontést hozott és felelosen gazdalkodott a rabizott vagyonnal.

Amennyiben az Allami Szamvevdszék altal a miltra visszevetitett allampapir befektetési stratégia valdsult
voina meg, az NJEA az alabbi veszteségeket realizalta volna (foraz EY tanuimany):

Vizsgdlati szcendridk

A dritériumcataon meglogaimarott befebtetés forgatdadnyved virsgdatihosr az induld 127 SO0 m MUT pénidssreget ) Defettetésl srcendridban
Vnghtia meg. Lredmdrysidmlin Induld befertetés) raieg - a 202D docemburi por116ad ¢ bt dabdl resliz b pénidrrieg

8. Szcendrid
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A Magyar Allam nevében eljaré KIM a 25 éves keretmegallapodasnak megfelelden a Neumann Janos
Egyetem részére szerzOdésben rogzitett kozfeladat finanszirozasi tamogatasokat a 2024 év
vonatkozasaban, 2024. aprilisaban folydsitotta utoljara, mellyel 2024, évben jelentds likviditasi nehézséget
okozott. A felelosen gazdalkodd kuratorium dontése értelmében a befolyt kotvény hozambevétel biztositotta
a kialakult likviditasi valsaghelyzet megoldasat és igy a fejlesztésre forditott elokészitd koltségek
atmenetileg felfiggesztésre keruitek a 2024. évben.

A Neumann Janos Egyetemért Alapitvany 2024. januar 17. napjan kelt 2/2024 szamu( hatarozataban
rogzitette, hogy az OPTIMA kotvények visszavaltasat 1 éven belil kell megvaldsitani.

Folyamatos targyalasok indultak az OPTIMA Zrt-vel és a 100 %-os tulajdonosaval, a PADME Alapitvany
képviselbivel is, melynek soran az alabbi lehetdségek mutatkoztak az NJEA részére:

a) Elni kivan a visszavasarlasi lehetdséggel és a szerzddésben rogzitett modon 8 és 90 napon beldl
kéri a 1275 milliard forintot. Jelen esetben az OPTIMA Zrt. a 2017. évi XLIX. tdrvény alapjan
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feltételezhetden kérte volna a csddeljaras meginditasat, mely minden szerepld részére akar
azonnali vagyonvesztést eredményezhetett voina. Annak ellenére, hogy az OPTIMA Zrt.
hivatalosan is elérheto és a targyalasok soran atadott informacioi is azt mutatjak, hogy a vagyon
megvan, csak nehezebben és esetleges veszteséggel mobilizalhato instrumentumokban.

b) A Neumann Janos Egyetemért Alapitvany Kuratoriuma mériegelve a helyzetet, valamint
folyamatosan a bankszamla pénzben torténé teljesitési szempontot preferaiva, egy exit stratégiat
dolgozott ki, melynek soran jelezte igényét az OPTIMA Zrt. felé, valamint az eltelt idoszak
kamatkornyezetének jelentds valtozasaibol eredd kamatfelar igényére.

Az OPTIMA Zrt. aital javasolt instrumentumokbol a WEPMARK Kf. Ozletrésze a tamogatas cél szerinti
felhasznalasanak mindsdl, illetve a GTC részvények is fontos instrumentumok iehetnek a Smart City
fejlesztéshez, melyek szintén cél szerinti felhasznalasnak tekinthetok. A beruhazas 200-300 milliard forintos
volumene miatt egyérteimien szukséges a Homokbanya fejlesztése kapcsan tapasztalt ingatlanfejleszto
partner megkeresése és tulajdonosi pozicidban a GTC szakmai tamogatast nyujthat a SmartCity sikeres
fejlesztéséhez.

Tovabba jelezzik, hogy az OPTIMA Znt. vezetdsége 2025. februar 25. napjan Ujabb javasiatot tett a
kotvények cseréjére, mely jelenleg targyalas alatt all.

Az Allami Szamveviszeék fenti iktatbszamon kelt jelentéstervezete is ramutat arra, hogy a modellvaltas
és a hozza kapcsolodo vagyonatadas és befektetési dontések meghozatalara vonatkozo szabalyok
tekintetében szamos teendo és fejlesztés sziikséges még, mely mind a jogalkotot, az ellenérzé
hatésagokat és a jogalkalmazokat is érinti. Ezen konkrét javasiatokat a napi munkaba beépitjik és a
szabdlyozas ezen kérdéseket érintd kiegészitését elvégezzik.

Bizunk benne, hogy a fenti 6sszefoglaldval is ra tudtunk arra mutatni, hogy a Neumann Janos Egyetemért
Alapitvany dontéshozé szerve és ellendrzo feligyeld szervei is szabalyosan és az Alapitvany és az
Egyetem érdekeit szem eltt tartva hoztak meg dontéseiket, mindig szem elott tartva a felelds allami
vagyonnal valo gazdalkodas szabalyait.

Bizunk abban, hogy a vizsgalatot segitendd az aldbbiakban ismertetett észrevételeinket az az Allami
Szamvevoszék hasznositani tudja és figyelembe veszi a jelentés véglegesitése soran.
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1) Ellenorzott idoszak

Elbljaroban jelezzik, hogy a tisztelt ASZ dltal meghatarozott ellendrzott iddszak miatt a jelentéstervezet
nem ad valos képet az Alapitvany, illetve a kotvény kibocsatassal érintett vagyon helyzetérdl. A
jelentéstervezet megallapitja, hogy az ellendrzott idoszak a 2021. januar 1-jétol 2023. december 31-éig
terjedd idoszak, a 2023. évi szamviteli beszamold, valamint a Neumann Janos Egyetemért Alapitvany altal
lejegyzett OPTIMA2031 és OPTIMA2031/B kétvények ellendrzése kapcsan 2024. junius 30-3ig terjedd
idoszak. Az ellendrzott idoszakot kévetden azonban szamos olyan tényallasi elem (példaul felek kozotti
megallapodasok modositasa, targyalasok stb.) nem kerlil mérlegelésre a jelentéstervezetben, amelyek
érdemben valtoztathatnak (illetve kellene megvaitoztatniuk) a jelentéstervezet tartalmat és kdvetkeztetéseit.
Allaspontunk szerint a jelenleg fenndlld helyzet elemzése elengedhetetien a targybeli jelentés
véglegesitéséhez, igy szukséges az ellenorzott iddszak kiterjesztése é€s az (j tényallasi elemek
figyelembevétele és értékelése.

2) Dontbseiokéazits 2

i) A tisztelt ASZ allaspontja szerint az Alapitvany a befektetési dontést megeldzoen nem vett
igénybe tanacsadot és a dontését egy szakszeritlen 6sszehasonlitd elemzésre alapozta. Az
Alapitvany kuratériumanak allaspontja ezzel szemben az, hogy a befektetési dontést a
PADME Alapitvannyal fennallo tobb mint tiz éves kivalo partnerségi kapcsolat, valamint
szamos egyeztetés elozte meg. A kuratorium tagjai megismerték az OPTIMA 2031 és 20318
kotvények befektetési stratégiajat, igy tisztaban voltak a befeketés felhasznalasanak céljaval
(hosszutavu, 10 éves befektetés), melyek a kotvényekre vonatkozo informacios
osszeallitdsban részletesen bemutatasra kerultek.

() HangsUlyozni szeretnénk, hogy az Alapitvany kuratoriuma egy olyan részvénytarsasag
kétvényeit jegyezte le, amely a Magyar Nemzeti Bank altal létrehozott alapitvanynak, a PADME
Alapitvanynak a kizarolagos tulajdonaban allé vagyonkezeld tarsasaga. Az Optima, mint
professzionadlis vagyonkezeld tarsasag és az altala kibocsatott kdtvény kézvetlendl, illetve
kézvetve a Magyar Nemzeti Bank alapitoi és bankfelligyeleti ellendrzése alatt all. A PADME
Alapitvany az Optima szervezetét pont annak céljabdl hozta létre, hogy a befektetési dontések
megalapozott elokészitése, a jogszerl és hatékony mikodés biztositott legyen.

(i) Az Optima kotvények jegyzésének korulményeit kizardlag az alapitvanyi egyetem és a jogeldd
foiskola, valamint a Magyar Nemzeti Bank és a PADME Alapitvany évtizedes stratégiai
egyuttmikodésének tukrében lehet megitéini. A Magyar Nemzeti Bank és a PADME
Alapitvany 2014. februar 4-én stratégiai egylttmikodési megallapodast kotott a jogeldod
foiskolaval, amely keretében az Optima egyeddli tulajdonosa, a PADME Alapitvany mintegy
48 5 Mrd Ft pénzigyi timogatast nyUjtott az alapitvanyi egyetemnek és jogeldd foiskolajanak
az elmult tiz évben. Ezen tamogatasok jelentésen hozzdjarultak az alapitvanyi egyetem
fejlodéséhez és sikerességéhez. A stratégiai partnerséghdl az Alapitvany és az Egyetem
jelentds vagyoni elonyt is szerzett (pl.: egyetem teriletének megvasariasa, CAMPUS | foépulet
kulcsrakész megépitése, CAMPUS Il beruhazas félkész épuleteinek finanszirozasa, oktatasi
és tudomanyos projektek tamogatasa stb.). Az Optima tovabba szamos olyan eldkészitd
munkat végzett, amelyek Kecskemét varos polgarainak életét is jelentdsen befolyasoinak,
azon projektek megvalositasa esetén (pl. Okosvaros program).
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()

Az Alapitvanynak olyan befektetési portfoliot kellett kialakitania, ami:

biztonsaqgos, azaz alacsony kockazattal jar, a tevékenység hosszitavlu fenntartasanak
zdloga a befektetéseken vallalt alacsony kockazat;

profitabilis, azaz az elérhetd piaci kamatok kozul a legkedvezobb hozami, ami a hosszabb
tavi makodést is eldsegitheti a befektetések elsd szami célja a tevékenység és
fejlesztések rendszeres finanszirozasnak megteremtése;

torvényes, azaz megfelel a jogszabdlyi és a belsd szabalyzatban megfogalimazott
eldirasoknak;

likviditast szem eldtt tartd, azaz a befektetéseinek 6sszhangban kell lennie az éven beldli
és az esetleges hosszli tavl kotelezettségeivel, fenntartva az Alapitvany folyamatos
fizetoképességét.

Az OPTIMA kotvény versus allamkotvény vasarlas (2021, évi dsszehasonlitas)

Szempontok | Allampapir OPTIMA-kotveny

Biztonsag Magyar Allam fzetési kockazatat futja” Vallalat kdtveny, nagyénékd
biztositekokkal

Profitabiltas valtozo hozam magasabb, fix hozam

Torve = - - o - - —
Likviditas rendben, tdmogatni tudja az NJE és az rendben (hatandoben fizetett), s igy

NJEA programjait timogatni tudta az NJE és az NJEA
Addicionalis elony nincs van (ingatianfejesztés Optima Csoport
altal)

Egy befektetés esetén az egyik legfontosabb vizsgalandd szempont, hogy az éves kamat miként
fizethetd, illetve a befektetett vagyon miként kaphato vissza a pénzugyi konstrukcio végén.

A 2021. janius 254 kuratoriumi eldterjesztés tartalmazott egy, az akkori befektetési kdmyezetet
osszehasonlitd adatdsszesitést, mely joI mutatta, hogy az akkori értékpapir piacon mely
allampapirok, bankbetétek érhetoek el.

Egyérteimien lathatd volt, hogy az akkori piaci kdmyezetben az alabbi lehetdségek alitak
rendelkezésre:

Elsodleges piacon allampapir vasariast a Neumann Janos Egyetemért Alapitvany nem
indithatott, nem volt a piacon olyan allamktvény, melyet meg lehetett volna vasarolni, tehat
jogi akadaly volt.

Masodlagos piacon pedig nem alit rendelkezésre ilyen mennyiségl allampapir, illetve itt
szikségszerl a befektetési cég vagyoni helyzetének a vizsgalata is.

A banki kamat kornyezet 12 honapos lekotés esetén is 0,8% kamatot biztositott volna, ezzel
szemben a 2,5 %-os kamatkomyezet rendkival kedvezd volt

3) A kdtvé ! g iz

®

A tiszteit ASZ a jelentéstervezetében rogziti, hogy a kotvény vasarias likvid, azaz kénnyen
visszavalthatd, _pénzzé tehetd” befektetésként volt feltintetve, holott a kdtvény kibocsatoja
pontosan tudta, hogy a Kkibocsatasbol szarmazd forrasbdl hosszU tavli, nem likvid
beruhazasokat finansziroz, és errdl a befektetésrol dontd Kuratériumnak is tudomasa volt.
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(i)

(i)

Ezzel szemben a kuratorium Ggy tekintett a kotvényjegyzésre, mint egy kettds kritériumot
teljesitendd befektetésre: egyfeldl tartaimilag ingatian befektetésre és fejlesztésre forditandd;
masfeldl az Egyetem tervezhetd beruhazasaihoz alkaimas idopontban Ilikviditast kell
biztositania.

A felek kotottek eladasi jog alapitasardl szOlé polgar jogi megallapodast a kétvények
tekintetében, ezen eladasi opcid a kotvénykonstrukcid véglegesitése soran keruit
megalapitasra, jogi tobbletbiztositék nyujtasa céljabol. Ennek a hattere az volt, hogy valamely
nem vart esemény (példaul vis maior) esetén tobbletbiztositékot nyUjtson az Alapitvanynak. Az
Alapitvany és az Optima terveiben megjelent a 2031-es lejarat, egydttal az Alapitvanynak nem
alit szandékaban alapos beruhazasi indok nélkul az opcids jog gyakoridsa. Megegyezzuk hogy
a kotvényekbdl mindezidaig befolyt mintegy 7 Mrd Ft kétvényhozam jelentés pénzigyi
segitséget nyljtott az alapitvanyi egyetem eddigi sikereiben és annak felhasznalasa is
dsszhangban alit az allami vagyonjuttatas infrastruktira fejlesztési céljaival.

OPTIMA 2031 kotvény (27.5 Mrd Ft)

Cél: a CAMPUS II. beruhazasok finanszirozasa.

Eredményesség: A CAMPUS |I. beruhazas megvaldsitasa nem sajat beruhdzassal, hanem az
OPTIMA Zrt. tobbségi tulajdonaban allé Wepmark Holding Kft. (piaci szerepld) altal folyamatban
van, piaci finanszirozassal. Az épités kielégitden halad egy felkészilt piaci szerepld
fovallalkozasaban.

Gazdasagossag: Az NJEA 100% tulajdonaban alld KEDO Zrt. folyamatos kontrollja mellett
zajlik a beruhazas, a megfeleld mindség biztositasaval.

Hatékonysag: A piaci forrasbol privat szerepld altali épitkezés lehetdséget ad (adott) az NJEA
altal fel nem hasznalt forras befektetésére, amelyen hasznot realizal (kamat). Ezen
kamatbevétel dontd hanyada 2022-ben 810 M Ft, 2023-ban 1.490 M Ft az Egyetemet
gyarapitotta fejlesztési tartalékként.

A CAMPUS |1 elkészilt éplleteit az NJE a tervek szerint bérlet vagy ingatianlizing formajaban
hasznositana, illetve lenne lehetdsége a maradvanyértéken torténé megvasarasra (az
OPTIMA 2031 kdtvények atvaltasaval felmeril lehetoségként a Wepmark Holding Kft. atvétele).
Tekintettel arra, hogy az S Mrd Ft-os ktvényjegyzést korabban mar kimeritden targyaltuk, most
csak a 22,5 Mrd Ft-os kotvényrdl valo dontés szempontjait mutatjuk be.

2021. augusztus 9-i Kuratoriumi Olésre készilt dokumentacio az alabbi megallapitast
tartaimazta:

A Neumann Janos Egyetemért Alapitvany Kuratoriuma és FelUgyeld Bizottsaga 2021. januar
29-i Glésén biztositotta a szikséges fomrast a Kecskeméti Dualis Oktatas Zrt. CAMPUS 1.
atemének kivitelezéséhez, melyet kovetden elindult az Eurdpai Unids Nyilt Kozbeszerzési
eljaras. A 9. napirendi pontban részletesen targyalt okok miatt a beszerzési eljaras érvénytelen
lett.

Idokézben, a CAMPUS Il. megvalositasara felmerilt egy olyan javaslat, mely szerint a
beruhazas az Alapitvany és az Optima Befektetési Zrt. érdekeltségébe tartozd GTC cégesoport
k6z0s egyuttmikodésében tortént volna meg.

E koncepcié megvaldsuldsa esetén mind az Alapitvany, mind a KEDO Zrt. mentesiilt volna az
ingatlanfejlesztéssel jard feladatok elvégzése aldl, ugyanakkor nem lett volna szikséqg arra,
hogy az Alapitvany biztositsa a finanszirozast a beruhdzas megvalositasahoz. Ez azt vonta
maga utan, hogy az Alapitvany részére juttatott forras egyrészt mar nem mindsilt beruhazasra
elkdldnitett pénzeszkdznek, masrészt a felszabaduld pénzeszkdzt hasznositani, befektetni
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kellett annak érdekében, hogy a vagyonelem megérzésre kerlljdn, hozamot termeljen és
ezaltal tartésan szolgalja az Alapitvany céljait.

Fentiek okan megvizsgalasra kerlit, hogy a rendelkezésre alldé mintegy 22,5 milliard forint
Osszegl szabad forras kulonbdzo befektetési konstrukciokban torténd elhelyezése milyen éves
hozamiehetdséget jelent az Alapitvany szamara. A vizsgalat soran a piacon elérhetd latra sz6l6
és lekotott betéti kamatlabak, valamint a nemrégiben jegyzett, az Optima Befektetési Zrt. aital
kibocsatott OPTIMA 2031 elnevezési, 10 éves futamidejl, fix 2,5% éves kamatozassal bird
kétvénysorozat kerilt dsszehasonlitasra. A befektetéshez kapcsolodéan készilt a PWC altal
készitett jelentés is, mely korabbi kuratoriumon targyalasra és elfogadasra kerult.

A vizsgalat soran az alabbi eredmények szulettek:

"Befektetes tipusa Eves kamatszint (%) | Eves kamat
Latra szolo/lekotott betét | 0,52% 117 millio Ft_
Optima2031 kétvéeny 2,50% 562,5 millio Ft kamatbevétel

Az Gsszehasonlitas alapjan megallapithato, hogy amennyiben az Alapitvany a felszabadult
pénzosszeget akar lekotés nélkul, latra sz0lo betétként tartja nyilvan, akar lekoti, az alacsonyabb
hozamot termel, ellenben az Optima 2031 kétvénnyel évi 562,5 millié forint kamatot lehet elérni,
22,5 milliard forintos befektetés esetén.

Az Optima 2021. julius 28-an befektetdi felhivast kuldott az Alapitvanynak tovabbi Optima 2031-
es kotvény kibocsatasban torténd jegyzés lehetdségére, a korabbi Optima 2031 kétvény
feltételek valtozatlansaga mellett, azaz a valtozatlan futamidé és kamatozas mellett a
befektetonek tovabbra is eladasi joga lesz a kdtvényekre a kibocsatast kovetd egy évet kdvetden,
tovabba a kibocsatd csoporttagjai ugyanazokat a kotelezettségvallalasokat teszik meg a
Befektetd javara.

Fentiek alapjan javasolt volt, hogy a rendelkezésre alld mintegy 22,5 milliard forint szabad
pénzdsszeget az Alapitvany az Optima Befektetési Zrt. altal korabban kibocsatott OPTIMA 2031
kétvénybe torténd Ujboli befektetés (tjan hasznositsa. |

A targyalas utan 2021. augusztus 13-an elektronikus dontéshozatal soran kerll eldontésre a
22,5 milliard forint befektetése.

56 /2021. (VII1.13.) szam( Kuratériumi hatarozat:

A Neumann Janos Egyetemért Alapitvany Kuratériuma ugy dont, hogy az 55/2021.(VIll.09.)
$z4mi hatérozataval 6sszhangban szabad pénzeszkéz allomanyst 6 honapra be kivanja
fektetni.

A Kuratérium jovahagyja a jelen eldterjesztésben leirt OPTIMA2031 kétvény tovabbi
rabocsatasaban torténd részvételt, a jelenleg hatlyos OPTIMA2031 kbtvény feltételek mellett.”

A kotvényjegyzés célja kettds volit.

Egyrészrol a Neumann Janos Egyetem stratégiai céljai kozott feltintetett CAMPUS II.
beruhazas soran kulsd, piaci befektetd bevonasa. Azon eldnydket is biztositotta, hogy a KEDO
Zrt, mely a Neumann Janos Egyetemért Alapitvany 100%-os tulajdona a CAMPUS
fejlesztéshez kapcsolodo kiviteli tervekkel, féldhasznalattal tarstulajdonossa valik, azonban a
beruhazashoz nem szukséges a finanszirozasa. A beruhazas soran azonnal lathato volt (ahogy
ez a kozbeszerzési értesitoben elérhetd beruhazasok jelentds részénél jellemzd), hogy a
kivitelezo jelentds eldleget, akar a teljes beruhazasi koltség S0%-at kérheti eldlegként. Ezen
Osszeg akar 10-15 milliard forint is lehetne, mely addig nem kamatozik az Alapitvany részére.
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(iv)

Ezzel szemben mivel a CAMPUS beruhazast kulso forrasbdl finansziroztak, az OPTIMA 2031
kétvény rabocsatasa révén az Alapitvany jelentds mértéki hozamot realizalt.

A fent leirtakhoz nem volt szikséges kulsd tanulmany megrendelése, mert igen jol
szamszerusithetd a végeredmény, mar fél éves viszonylatban is.

Tovabba a CAMPUS Il beruhdzas az egyetem céljait szolgalja, s igy, mint mar korabban
jeleztiik, cél szerinti forrasfelhasznalasnak és beruhazasnak mindsal.

A KEDO Zrt. tulajdonszerzéséhez és apport feladatainak az ellatashoz kapcsolodo dontések
késdbb megszilettek, melyek eldsegitették, hogy 2022. szeptemberében megindult a
CAMPUS II. beruhazas.

Mindkét kotvényjegyzés jog- és szabalyszeru volt. A Feligyeldbizottsag 2021. augusztus
04-én Glésezett, melyre vonatkozoan a 2021. augusztus 09-i kuratoriumi Glés jegyzokonyvében
szerepel a fellgyelobizottsagi hatarozat (52/2021 (VII.04.) FB hatarozat) a masodik
kotvényjegyzéssel kapcsolatban, ezt kovetden az FB Ulés utan 6 nappal kerUlt kikGidésre
elektronikus jovahagyasra a 22,5 milliard forint 6sszértéki OPTIMA2031 kétvénycsomag
lejegyzési eldterjesztése, amely 2021. augusztus 13-an kerult elfogadasra.

OPTIMA 2031/B kotvény (100.0 Mrd Ft)
Cél: a Neumann Technologiai Kbézpont és az ,Okos varos® projektek megvalositasa

(beruhazasa)
Az NJEA 2023-ban elinditotta a két projekt tervezési munkalatait, de azt 2024-ben fel kellett
fuggesztenie, mert az Egyetem allami finanszirozasanak - szerzodéssel ellentétes —

elmaradasa az ermre rendelkezésre 36 forrasoknak az NJE felé torténd atcsoportositasat
kovetelte meg. Csak ity modon lehetett eikerlini az egyetemi mikodés ellehetetiendlését.

Eredményesség, gazdasagossag és hatékonysag: A két nagy projekt — vélhetden a
CAMPUS |Il. beruhazashoz hasoniéan -, piaci forrasbdl valésul meg vagy vegyes
finanszirozassal. Ennek oka, hogy az Un. Okos varos beruhazas teljes bekerlése vélhetoen
tobbszorose az NJEA teljes erre fordithatd koltségvetésének (2-300 Mrd Ft). Eppen ezeért jol
kell meghatarozni azon részeket, amelyeket késobb az NJEA fog finanszirozni. A piaci
szerepldok bekapcsolodasa, illetve déntési tilsilya egyfajta garancidja a koltségkeretek
tartasanak, a hatékony és takarékos forrasfelhasznalasnak.

A tervezés lezarultdig a forras felhaszndlasara nem kerdl sor. igy kamatozo eszkozbe (volt)
elhelyezhetd, mely hozamok jelentds része 2022-ben és 2023 évben is az Egyetem fejlesztési
tartalékaba kerill, egy késdbbi felhasznalas szamara.

2021. oktdber 6-i Kuratoriumi Glésen a 6. napirendi pontot a Neumann Janos Egyetem Jovokép
és Stratégia dokumentacio képezte, melyben meghatarozasra kerilt az egyetem és
varosfejlesztés két stratégiai pillére. A Neumann Technologiai Park és a SmartCity fejlesztés a
Homokbanya terileten.

A fejlesztések igen nagy Iéptékd és hosszu eldkészitd munkakat igényeinek, igy a 10 éves
futamidd valasztasa is megalapozottnak tekintheto.

LAz Alapitvany kozfeladatat a kozfeladatot ellato kdzérdekd vagyonkezeld alapitvanyokrdl szolo
2021. évi IX. torvény (a tovabbiakban: KEKVA tv.) 19. § (1) bekezdése alapjan végzi. Az
Alapitvany szamara az Innovacios és Technologiai Minisztérium kilén megallapodassal teljesit
pénzbeli vagyoni juttatast - ideértve az annak felhasznalasa kérében harmadik személy javara
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teljesitett kifizetést, illetve juttatast is — ami nem mindsul kilon torvény szerinti tamogatasnak.
Az Innovaciés és Technologiai Minisztérium és a Neumann Janos Egyetemért Alapitvany
kdz5tt letrejott megallapodas keretében nydjtott vagyoni juttatas a KEKVA tv. 4. § (6) bekezdése
szerinti vagyonndvelésnek mindsdit.

A pénzbeli vagyoni juttatas 6sszege és forrasa:

A pénzbeli vagyoni juttatas 6sszege: 100.000.000.000.-Ft, azaz szazmilliard forint.

A pénzbeli vagyoni juttatas forrasa: a Magyarorszag 2021. évi kdzponti koltségvetésérdl szolo
2020. évi XC. torvény 1. melléklet XVII. Innovaciés és Technologiai Minisztérium fejezet, 20
Fejezeti kezelési eldiranyzatok cim, 67 Felsdoktatasi feladatok alcim, 2. FelsGoktatas specidlis
feladatai fejezeti kezelésl eldiranyzat, 1. sz. Felsdoktatas specidlis feladatai megnevezési
feladata.

Az Innovacids és Technologiai Minisztérium a Neumann Janos Egyetem fejlesztése és a
Neumann Janos Egyetemért Alapitvany Alapitd Okirataban rogzitett Alapitvanyi célok
megvalositasa érdekében biztositia a forrasokat. A fejlesztésekhez kapcsoloéddan jelenleg a
projekt alkotasi, vizid meghatarozasi fazisban tart az Egyetem, igy a forras felhasznalasara
egyeldre azonnal, vagy rovid és kozéptavon nincs szukség, igy érdemes az 0sszeg
befektetésérdl gondoskodni. A befektetésen keresztuli varhatd hozam az Alapitvany napi
mikodését seqgiti, lehetdséget fog biztositani az oktatas fejlesztések, osztondijrendszerek,
képzés inditasok, digitalizacid és egyéb az egyetem szamara stratégiai fejlesztések
finanszirozasara.

A korabban mar megkezdett egylttmiikddés folytatasa érdekében az eldterjesztok elozetesen

egyeztetettek az Optima Befektetési Zrt.-vel, amely tarsasag az alabbi kondiciok mellett nyitott

volt egy Uj kdtvénysorozat kibocsatasara:

* 10 év futamidd

*  2,5% éves kamatiab

. a befektetonek a kibocsatast kovetd egy év mulva eladasi joga nyilik, az Eladasi Jog
megnyilasanak napjatdl barmikor, azaz ezen naptdl iddbeli korlatozas nélkil
gyakorolhatja, a Kotelezett részére kézbesitett Eladasi Nyilatkozattal.

* akibocsatd tulajdonosa az Optima2031 kétvénnyel azonos kotelezettségvallalast tesz meg

a befektetd javara, azaz a tulajdonos PADME Alapitvany minden szikséges és elvarhatd lépést

megtesz annak érdekében, hogy az Optima Befektetési Zrt. a kétvényhez kapcsolodo fizetési

kotelezettségeit hataridoben teljesitse.

Figyelembe véve a kapott ajaniatot, a kotvénybefektetéssel 100 milliard forint befektetett
0sszeg utan az Alapitvany évi 2,5 milliard forint kamatot tud realizaini éves szinten. Ez havi
szinten 208 millié forint, heti szinten 48 millié forint, napi szinten 6,84 millid forint hozamot jelent.
Ekkora 0sszeg esetében a jelenlegi, az MKB-15l kapott lekotési informaciok alapjan 1,53%-os
kamat bevéteit tudnak rovid tavon (par hét), hosszabb tavon csak 1,2%-ot kamat bevételt
tudnak garantalni, ami napi szinten max. 3,28 millié forint. Ez ugyanakkor azt is jelenti, hogy
minden olyan nappal, amely a kdtvénybe t6rténd befektetés helyett bankszamian lekdtve tartja
szabad likviditasat, 3,56 millié forint kamatbevételtol esik el az Alapitvany.

Osszegezve a fentieket, megallapithatd, hogy az Alapito altal atadott vagyonjuttatas

(1) a napi mikodés finanszirozasahoz nem szikséges, mivel arra a forrasok rendelkezésre
alinak,

(2) a fejlesztési elképzelések még viziod és tervezési fazisban vannak, ami csekély befektetést
kivan az Alapitvany részérdl,
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(3) amennyiben nem kerll befektetésre ekkora 6sszeg, akkor tetemes kamatbevételtdl esik el
az Alapitvany.”

A célszeriség, eredményesség, hatékonysag, gazdasagossag eérvényesitésének legfobb
garancidja a dontéshozok kiemelkedd vezetdi és gazdasagi felkésziltsége, illetve tapasztalata
az alabbiak szerint:

2020 2021 2022
R Wtazam on sram :=' *|  wesien
Win0n wakrigesgeto, okl havhiben SV Ote & Phownis
PR AT | T p— 18 205 289 724 19076 8% ar1| 20687160 29
S shrit ga sy fefancib . feindohlathsdet, wakbéseiaint )
e thOr  kegusoletobdn  eifn wpoigbmmesters, & Magye]
[(Gadl S learuttrian uy Bkl & Ber Kammts Dafafuutiobn ds mowicdén)
Tobn s manthm B vl s Megywt B sty 43 o e of
sbodthes, o) PR ¥ tedepo
St Arvle - FebywbStittibg winthe Kncer Bremse Fobrendumet KR grreoetd ge i e 58 240 528 1704 64 2339 831 1765 72581581 1808
) JU1S 4 4 bormetts KR arrveoent wanpeitie 12 492 087 728 16540 765 662 15288123 66|

Az Alapitvany FellGgyelobizottsaganak tovabba tagja Kecskemét Megyei Jogl Varos
polgarmestere is, Szemereyné Pataki Klaudia, az altala iranyitott Kecskemét varos éves
mériegfodsszege mintegy 250 milliard forint.

A torvényi szabalyozas a kuratoriumi és feligyelobizottsagi tagok kompetencidjara vonatkozéan
nem tartalmaz eldirast, sem a korabbi VA tv., sem a hatalyos KEKVA tv. 6 § (3) bek.):

JAZ alapit okirat a kuratorium és a felugyeldbizottsag elndkére, valamint tagjaira vonatkozéan
képesitési, végzettségi és egyéb szakmai kovetelményeket allapithat meg.”

Szeretnénk megjegyezni, hogy az Alapitvany mar 2020 IV. negyedévtdl kételezd, negyedéves
MNB adatszolgaltatasi kérbe bevont szerepld volt, melyet a kormanyzati szektorba sorolast
kdvetden, 2021 évtdl a Pénzlgyminisztérium, valamint a Nemzetgazdasagi Minisztérium felé
torténd negyedéves adatszolgdlatds egészitett ki mind az Alapitvany, mind az Egyetem
vonatkozasaban, az adoft évi elozetes tény, a kovetkezd évi aktualizalt terv- és négyéves kitekintd
tervadatok megkildésével. Ennek megfeleiben az Alapitvany és az Egyetem is folyamatosan
monitorozta és jelentette az Allamhaztartas rendszereit irdnyitd és feligyeld szervezeteknek a
vagyoni helyzetét és a varhato tervszamait.

4 A Ketba kon 200 di ifikala

U}

Az ASZ jelentéstervezetében megfogalmazta, hogy az Alapitvany a kdtvénycsomagok
jegyzésével a befektetéseit jelentos mértékben koncentralta, és a kbtvényjegyzést kdvetden az
Alapitvany nem gondoskodott a kétvényt kibocsatd OPTIMA pénziigyi, vagyoni, jdvedelimi
helyzetének folyamatos nyomon kdvetésérdl. Ezen til az ASZ megjegyezte, hogy az Alapitvany
nem értékelte a globdlis trendeket, nem vette figyelembe a kétvényhez kapcsolodéan a
legjelentosebb vagyontomeget képviseldo GTC részvények részvény-arfolyamanak tartos és
trendszeri esését, hitelmindsitésének romlasat. Ezzel szemben a valdsag az, hogy az
Alapitvany és a PADME Alapitvany, illetve az Optima k6z6tt jol mikodd egyuttmikodés valosult
meg a kotvényjegyzést megeldzden és azt kovetden is. Az Optima képviseldi rendszeresen
tajékoztattak az Alapitvanyt a befektetései helyzetérdl a kotvényjegyzést kovetden. Tovabba
arra tekintettel, hogy az Optima legjelentdsebb befeketése a lengyel tozsdén jegyzett GTC volt,
igy a befektetéssel érintett tarsasag gazdalkodasaval és mikddésével kapcsolatos informaciok
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(i)

(iif)

(iv)

elérhetdek a széles nyilvanossag szamara is. A GTC mint t3zsdén jegyzett tarsasag a
gazdalkodasanak adatat negyedévente kdzzéteszi, valamin rendszeres koézzétételi
kotelezettségeknek kell, hogy megfelelien ezért mukodése és gazdalkodasa a nyilvanossag
szamara teljes mértékben transzparens.

Az ASZ a jelentéstervezetében régziti, hogy a kuratorium befektetése tilzott koncentracidjaval
veszélyeztette a vagyona megorzését, és a befektetéseit diverzifikaini kellett voina. Ezzel
szemben a valosag az, hogy a kuratdriumi tagok szamara is ismert volt, hogy a
kdtvénybefektetés ingatianpiaci fejlesztésre kerGl bevonasra, tobbek kdz6tt a GTC-ben vald
tovabbi részesedésként. A GTC a kozép-kelet-eurdpai régio vezetd ingatianbefektetd és -
fejlesztd tarsasaga és a piac egylk meghatarozo szerepidje, amely rendkivil diverzifikalt
portfdlidval rendelkezik. A GTC bruttd eszkdzértéke meghaladja a 2,7 milliard eurdt és rendkivil
széleskorl ingatianportfolioval (lako, iroda, Gzletkozpont) rendelkezik Lengyelorszagban,
Magyarorszagon, Szerbiaban, Romaniaban, Horvatorszagban és Bulgaridban. A GTC
portfdliidja mind fSldrajzi, mind pedig ingatlandliomanya szempontjabdl is kellden diverzifikait,
ezdltal a jovedelemtermeld képességet hosszitavon tudja biztositani. A befektetés
kiszamithatosagat és stabilitasat is mutatja, hogy tobb mint 30 éves mikodése soran aGTC a
régidban 82 modem irodahazat és kereskedelmi ingatiant fejlesztett, amelyek osszterulete
meghaladja az 1,4 milié négyzetmétert. A vallalat jelenleg 46 jovedelemtermeld kereskedelmi
ingatian mellett 4 fejlesztési ingatlant is tulajdonol és Uzemeltet, amely minddsszesen
meghaladja a 755.000 négyzetméter dsszterliletet 87%-os kihasznaltsaggal.

A tisztelt ASZ jelentéstervezetében a GTC valds piaci értékét leegyszerlsitve kizardlag a
tozsdei kdzkézhanyad részvényarfolyamanak alakuldsahoz kéti. Ezen megkozelités azonban
téves és szakmailag nem megalapozott, mivel a hasonld tozsdén jegyzett ingatiancégek valds
értékét nem a tozsdei arfolyam, hanem a tirsasag nettd eszkozértéke, in. EPRA NAV értéke
mutatja. Az EPRA NAV mutatét az Eurdpai Tozsdén Jegyzett Ingatian Tarsasagok Szovetsége
kifejezetten az ingatlanbefektetési vallalatok valos nettd eszkdzértékének meghatarozasara
dolgozta ki. Szemiéltetésképp megjegyezzuk, hogy a GTC 2024 harmadik negyedévében
megallapitott EPRA NAV értéke 1,248 Mrd eurd volt, amely 400 Ft / EUR arfolyamon 499 2 Mrd
Ft. Az Optima csoport ennek 62,61%-0s tulajdonosa, amely 3125 Mrd Ft értéket képvisel.
Mindez azt mutatja, hogy a GTC kdzkézhanyadanak tozsdei részvényarfolyama - a piaci
hatasokra tekintettel — bar csokkent, azonban valés értékét az elmalt években jelentdsen
novelte. Minderre tekintettel biztonsaggal allithatd, hogy a kotvények visszafizetésére kelld
fedezet all az Optima rendelkezésére,

Az ASZ a jelentéstervezetében felhivia a figyelmet a GTC hiteimindsitésének romlasara,
azonban az ezzel kapcsolatos egyéb kérliményeket félrevezetd modon nem részietezi. A
valésag az, hogy az Optima tulajdonszerzését kovetoen az Uj menedzsment stratégiai dontése
alapjan a GTC 2021 elsd félévében szerezte meg a Fitch Ratings értékelését. A Fitch Ratings
olyannyira pozitiv értékelést allapitott meg 2021-ben, hogy a GTC a vallalati hiteleit 2,25%-o0s
z0ldkotvény kibocsatasa Utjan refinanszirozni tudta, amely jol tikrozte a piac pozitiv
értékitéletét is. A nemzetkozi mindsitdk 2022-151 az ingatlanfejlesztd cégek jelentds részét
lemindsitették, azonban a GTC mindsitését a Fitch Ratings - a kdzép-kelet-eurdpai
ingatianpiaci szereplok kozul az egyik utolsoként — 2023. szeptemberében valtoztatta csak
meg. Ez azonban nem egyedi dontés volt, hanem kovette a teljes ingatlanpiac leértékelését.

21

77



Fiiggelék: Eszrevétele

5) Akotvények kamatozasa

()

A tisztelt ASZ jelentéstervezetében tobbszdr hangsilyozza, hogy az Optima altal kibocsétott
kotvények kamatozasa kirivoan alacsony. Ezzel szemben a valésag az, hogy a kotvények
jegyzésének idopontjaban az egyéb vallalati kotvényeket és befektetési konstrukciokat
vizsgalva megallapithatd, hogy az Optima kotvények kamatozasa kedvezonek szamitott.

A gazdasagi kilatdsok 2021 év masodik negyedévében kedvezonek tintek, novekvo
termelékenységgel, csdkkend allamhaztartasi deficittel, melyek stabil gazdasagi komyezetet
vetitettek eldre:
https://kormany.hwhirek/konvergencia-program-megkezdodhet-a-magyar-gazdasag-
ujrainditasa
https://kormany.hwhirek/imf-gyors-es-hatekony-valaszokat-adott-a-kormany-a-jarvany-

2021-ik év nyaran és 6szén, amikor a Neumann Janos Egyetemért Alapitvany a stratégiai
befektetési dontéseit hozta az allampapir piaci kamatok az alabbi tablazatban szerepld

tartomanyban volitak.
Idoszak Diszkont 3-6-12 honapos banki OPTIMA 2031
kincstarjegyek, lekotések kotvény kamatai
Allamkotvények
kamata
2021. julius és 0,02 -0,74% 0,55 -0,80 % 2,5%
augusztus
| 2021, oktober 1,07 -1,70 % 0,20 - 0,40 % 2,5%

(i)

Fontos tény, hogy a Neumann Janos Egyetemért Alapitvany allampapirt csak a masodlagos
piacon tudott volna venni ezen idoszakban, azonban ezen a piacon ekkora volumenben
allampapir nem is allt rendelkezésre, téves tovabba azon megallapitas, hogy az
allamkotvények tokegarantaltak. Igen azok, ha a teljes futamidd végéig megtartjuk azokat és
csak a futam végén az allam teljes értékben visszavasarolja és visszafizeti a befektetett toke
teljes dsszegét. Azonban tiz éves idotartam alatt, egy a futamidd eltti eladas esetén jelentés
veszteséget lehet realizalni ezen allampapirok esetében.

A Magyar Nemzeti Bank altal inditott s tamogatott Novekedési Hitelprogram (NHP) soran
2021-ben mindosszesen 2700 Mrd Ft kerUlt kihelyezésre, 2,5%-0s kamatplafonnal és
maximum 20 éves lejarattal. Minderre tekintettel megallapithatd, hogy a 2021-es
kotvényjegyzés idoszakaban a kotvény feltételei (éves 2,5%-0s kamat) mind a kibocsatonak
mind pedig a kbtvényjegyzonek szokasos, az altalanos piaci feltételekkel dsszhangban allonak
szamitottak. Az érintett idoszakban még az MNB altal tamogatott ndvekedési hitelek is
jellemzden alacsonyabb kamatot biztositottak.
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6)

M

(i)

(i)

(iv)

Tekintettel a felek kozotti régdta fenndlld partnerségi kapcsolatra, az Alapitvany
megalapozottan bizhat a teljes befektetett 6sszeg és hozamainak kdzdsen megallapitott
Utemezés szerinti visszafizetésében. Mindeme tekintettel a befektetéssel kapcsolatosan az
Alapitvanynak kara semmilyen tekintetben nem keletkezik és korabban sem keletkezett,

Az Optima 2025. februar 25-én kelt utoisd ajaniataban 7,65 Mrd Ft osszegl kamatprémium
megfizetését ajaniotta fel az Alapitvany részére 2025. majus 15. napjaig, valamint tovabbi 12
Mrd Ft készpénz (és 4,5%-0s kamatainak) megfizetését 2026. majus 15. napjdig. Az ajanlat
részeként az Optima felajaniotia tovabba a GTC mintegy 80 Mrd forint értéki 20%-os
részesedésének atruhazasat, amely a végleges megallapodas aldirasat kovetden
haladéktalanul megvalosulna. Az atruhazas oly modon valdsuina meg, hogy az Optima eladasi
joggal biztositana, hogy az Alapitvany a befeketésbdl meghatarozott idot kovetden (18 honap)
exitalni tudjon, és a részesedést készpénzre vagy jovedelemtermeld ingatianokra valthassa
sajat dontése alapjan. Megjegyezzik, hogy a 20%-0s részesedés menedzsment jogokat is
biztositana az Alapitvany részére (5%-onként egy feligyeldbizottsagi tag kijelolését a lengyel
tézsdei GTC-ben). Az ajanlati csomag részeként az Optima tovabba vallaina az alapitvanyi
egyetem kecskeméti CAMPUS |l projektjének tefjeskorl befejezését és kulcsrakész atadasat,
valamint a kapcsolodo tulajdonjog atruhazasat mintegy 35 Mrd Ft értékben.

Fontos hangsulyozni, hogy az Alapitvany befektetése tefjes mértékben megfelel az alapitvanyi
céloknak, azok elosegitését szolgdlja. A kotvénybefektetés eddig is az Alapitvany
kozfeladatainak ellatasat tamogatta, igy a kotvények esetleges készpénzre t6rténd
visszavaltasat is ennek fényében kell megitéini. Az Alapitvany és a PADME Alapitvany
kapcsolata tiimutat a pusztan pénzigyi befektetsi kapcsolaton. A felek k6z5tt egy hosszu idore
visszanyUlo stratégiai partnerségi kapcsolat all fenn mind a mai napig, amely mindkét fél
szamara eldnyds és a céljainak megvalositasat szolgalja. Amennyiben az Alapitvany a forrasait
piaci pénzigyi befektetési eszkdzbe helyezte volna, akkor szamos olyan egylttmikodés és
projekt nem valosult volna meg, amely a felek alapitvanyi céjjait timogatja. A kétvénykamatok
mértékét is ennek figyelembevételével szikséges megitéini.

Az Allami Szamvevdszék altal megfogalmazott alternativ befektetési lehet3séggel, azaz
allampapir vasariassal vélhetden elérhetd magasabb hozam kapcsan az alabbi allaspontot
kivanjuk régziteni.

- A vizsgalt idoszakban 3 olyan lehetséges allampapir volt forgalomban, aminek +12
honapos lejarata voit az Optima kétvény lejaratahoz képest. Ezek a papirok a kovetkezok
voltak: 2031/A, 2030/A, 2032/G.

- Az Alapitvany befektetési szabalyzata kimondja, hogy csak a masodpiacon lehet
allampapirt vasarolni. Ezeknek a papiroknak a masodpiaci forgalma napi szinten olyan
mértékd, hogy kb. az 5 millidrdos csomagot lehetett volna megvenni egy nap alatt. A 22 és
a 100 milliardos csomag masodpiaci megvétele még akkor is hetekbe/honapokba tellett
voina, ha a teljes masodpiaci forgalmat az Alapitvany bonyolitja le. Ez egyrészt nem realis,
masrészt, ha ez tortént volna, akkor gyakorlatiiag az allampapirok piacanak teljes
mukodését felbolygatta volna, ami igen negativan hatott voina a hozamra.

- Alternativ megoldasként egy kereskedelmi bankkal trténé megallapodas johetett volna
még szoba, aki aukcios keretek koz6tt vehette volna meg a papirokat és masodpiacon
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adhatta voina el az Alapitvanynak. Ez egyrészt mar az allampapir mikodésébe torténd
beavatkozas lett volna, masrészt, ha biztosra szeretett volna az Alapitvany menni, hogy a
kereskedelmi bank egy kibocsatasnal el tud hozni 100 milliard HUF allampapirt, akkor
nagyon alacsony hozamelvarassal kellett voina ajaniatot adni.

A fentiek azt jelentették volna, hogy az ASZ altal kiszamolt extra hozamok jelentdsen
kisebbek lettek voina.

Tovabba hangsuUlyozni kivanjuk, hogy az Alapitvany befektetési szabalyzata konzervativ
befektetési politikat ir eld. Ebbe a kategoriaba nem valoszind, hogy beletartozik az, hogy a
rendelkezésre allo forrast adott esetben tobb honap alatt lehessen csak befektetni, elore
nem lathatd, vagy csak nagy bizonytalansaggal eldre jelezhetd kondiciok mellett. Foleg
olyan idoszakokban, amikor az allampapirok hozama jelentds kilengéseket mutatott,
valamint egy nagyon meredek alapkamat emelési ciklusban volt az orszag és nem
nagyon tudta senki megmondani, hogy a kamatemelésnek mikor és hol lesz vége.
Szintén fontos megemliteni, hogy kilénésen a 100 milidardos csomag esetében az
Alapitvanynak 90 napra eldre kellett volna kitaldlnia, hogy vajon jo iranyba megy-e majd az
allampapirpiac, mert az opcié lehivasa és a tényleges kifizetés k626t ennyi ido telik el a
szerzodés szerint.

Az opcios idoszakban (2022 februar — oktober) az orszagkockazati felar (CDS) 75
bazispontrol 276 bazispontra emelkedett, ami egyértelmi jele annak, hogy a piac egyre
magasabbnak itélte az allampapirok nemfizetési kockazatat. Ez a felar pont akkor volt kb.
8-10 éves csucson, amikor a 100 milliard forint sorsardl kellett voina donteni. (lehivja-e az
Alapitvany az opciot vagy sem).

Szintén fontos érv, hogy az opcids szerzodés azt garantalta, hogy a kotvényt az aktualis
arfolyamatdl fuggetientl, mindig névértéken lehet visszavaltani, azaz tokegaranciaval
rendelkezik, az aktualis arfolyamtdl figgetlendl. Az allampapirok esetében a tokegarancia
csak lejaratkor igaz, mert ha futamidé alatt adjak el, akkor az aktualis piaci arfolyamot
kaphatja a szerepld, ami vagyonvesztést eredményezhet.

A T. Asz elméleti megkozelitéséhez kapcsolodéan harom megallapitast szeretnénk
részietesen cafolni.

i. , Amennyiben az Alapitvany, az opcio lehivasdval felszabadulo 127,5 milliard Ft-ot

az elszamolasi napot kovetd 30 napon belul egy éves allampapirba fektette voina,
akkor az elsé két évben minimum 19,3 milliard Ft hozamot érhetett volna el
kockazatmentesen.”
Ez egy erds elméleti megkozelités. 2023. januarjaban egy olyan papir volt
forgalomban, ami kb. 1 éves lejaratl volt, ez a D231227-es diszkont kincstarjegy.
Ha ebbdl a papirbdl szeretett volna az Alapitvany 127,5 millidrd forint értékben
vasarolni a masodpipacon, akkor az még akkor is eltartott volna februar 8-ig, ha
addig minden nap a teljes masodpiaci forgaimat az Alapitvany bonyolitotta voina
(ez nem annyira redlis feltételezés).

JAmennyiben 2023 marciusaban, 14,64%-0s referenciahozam mellett fektette voina be
a teljes, 127,5 milliard Ft-nyi vagyonat egy évre az Alapitvany, a befektetés hozama az
elso teljes évben éves szinten akar a 15,4 milliagrd Ft-ot is elérhette volna.”

i. Ezareferencia hozam nem értelmezhetd, hiszen 2023 marciusaban négy Diszkont
Kincstarjegy volit forgalomban, aminek ez volt az atiag hozama. Ezek viszont 2023.
aprilisban, juniusban és szeptemberben jartak le, azaz sehogyan sem tudott voina
az alapitvany egy évnyi hozamot realizalni ezeken a papirokon.
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Ha az dssres olyan allampapirt/DKJ-t, aminek 2023 marcius 1. napjan a hozama
14,00 vagy ennél magasabb volt, akkor tudta volna az Alapitvany egy nap alatt
befektetni a teljes 1275 milliardot, ha akkor minden széba johetd papir teljes
masodpiaci forgalmat az Alapitvany adta volna. Ha a késobbi napokat nézzik
marciusban, akkor mar 6-7 nap teljes masodpiaci forgalma kellett volna a 127,5
milliard befektetéséhez.

- Kiemelendd az a tény, hogy 2025. januar-februar hénapokban az egy éves hozamok
kizel 6%-os szinten alakultak, amelynek kévetkeztében napi, nagységrendileg 10,0
millié Ft kockdzatmentes hozamtdl esik el a fenti 19,3 millidrd Ft hozamon felidl az
Alapitvany.”

i. Szinén erdsen elméleti megkozelités tekintve, hogy az Gsszes olyan papimak,
aminek a hozama 5,5 — 6,5% kdzott mozgott, a napi masodpiaci forgalma januar
elején atlagosan kb. 200 millidrd volt, ami megint a=t jelenti, hogy le kellett volna
Juralni® a masodplacot, hogy ennyi pénzt befektessen az Alapitvany. Marpedig a
napi 10 millid forint hozam azt feltételezi, hogy a nulladik percben a teljes dsszeg
befektetésre kerilt volna.

7) Kovetkertetés

A fent eldadottak alapjan megallapithatd, hogy az Alapitvany altali kotvényjegyzést a felek hosszi tavd
partneri egyiuttmikidese eldzte meg. Az Alapitvany kuratoriuma a kotvényjegyzesrdl szolo dontest
megelizden egyeztetett az Optima képviseldivel és megfeleld informacid ismeretében hoztdk meg
dontésiket. A kotvénybefektetésbdl szarmazd forras jelentds része lengyel tozsdei részvényekbe kerllt
befektetésre, és a GTC rendkiviil diverzifikdlt mind ingatlanportfolidja, mind pedig azok fSldrajzi
elhelyezkedése tekintetében.

Jelen esathen a kétvénybefektetés két olyan fél kdzott jott létre, ahol az egyilittmiikédés thlmutat a
pusztan kamatmértékek meghatarozasanal, hiszen az Alapitvany szakmai, infrastrukturilis
fejlodésének egyik meghatirozd szerepldje volt az Optima Csoport, igy a két szervezet kozott
egyittmikodés gazdasagi feltételrendszerének ilyen modon torténd értelmezése jelentdsen
leegyszerisitett.

A tisztelt ASZ hatarozott irdnymutatasat is figyelembe véve 202415l az Alapitvany és az Optima képviseli
rendszeres egyeztetéseket folytattak a kotvények visszavaltasanak lehetdségeirdl és 2025. februarjaban
az Optima jelentdsen modositott ajanlatot adott az Alapitvanynak, amely alapjan meghatarozott
atemezéssel biztositand a kdtvények telies dsszegének visszavéltasat (menedzsment jogokat biztositd
részvénycsomag biztositasaval, eladasi opcids biztositisaval stb.)

Az Alapitvany igyekszik a lehetd legteljesebb korben levonni a tisztelt ASZ vizsgalati jelentésének
foglalt megallapitasok tanulsagait. Az Alapitvany allaspontja telies mértékben eltér az ASZ attal tett
megallapitasoktdl s azokat vitatja, azonban megtette a sziilkséges intézkedéseket a jelentés targyat
képezd eset dtfogd vizsgdlata érdekében.

A fentiek alapjan megallapithatd, hogy mind az Alapitvany, mind pedig az Optima minden erGfeszitést
megtesz annak érdekében, hogy az ASZ javaslatai és az Alapitvany milkddését érintd irdnymutatasai a
lehetd legteljesebb mértékben — a gazdasagi észszeriség hatdrai kozolt — megvalosulasra kerlljenek.
Minderre tekintettel kérjlk a fenti kérelmeinkben foglaltak teljesitésat.
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. RESZLETES ESZREVETELEK

Részletes észrevételeinket a tisztelt ASZ jelentéstervezetének egyes fejezeteiben foglalt megallapitasok
tekintetében az alabbiakban terjesztjik ela:

4 Eszrevételek az ellendrzott idészak vonatkozasaban
A tisztelt ASZ az ellendrzdtt iddszakot az aldbbiakban hatdrozta meq jelentésének tervezetében:

A 2021. janudr 148461 2023. december 31-dig terjedd idbszak, a 2023. évi szamviteli beszdmold, valamint
a Neumann Jénos Egyetemért Alapitviny éltal lejegyzett OPTIMA2031 és OPTIMA2031/B kdtvények
ellendrzése kapcsdn 2024. jinius 30-dig terjedd iddszak.”

Felhiviuk a figyelmet arra, hogy az ellendrzott idoszakot kdvetden a jelen beadvanyunk napjdig szamos
olyan eseményt tortént, amely a jelentéstervezetben megdllapitotiak Ssszességére jelentds kihatdssal van.
A tisztelt ASZ hatarozott irdnymutatdsat is figyelembe véve 2024 januarjatdl kezdédben az Alapitvany
targyalasokat folytat az Optimaval a kotvények visszavaltasa tekintetében

Az ellenorzitt idoszakot kovetden szamos olyan tényallasi elem (pédaul felek kézbtti megallapodasok
madositasa, targyaldsck stb) nem kerll mérlegelésre a jelentéstervezetben, amelyek érdemben
valtoztathatndk (illetve kellene megvaltoztatniuk) a jelentéstervezet tartalmat és kdvetkeztetéseit.
Allaspontunk szerint a jelenleg fenndlld helyzet elemzése elengedhetetien a targybeli jelentés
veglegesitéséhez, igy szlkséges az ellendrzift idoszak kiterjesztése és az 0 tényallasi elemek
figyelembevétele és értékelése.

Addig amig véglegesen meg nem hiGsul vagy pedig a felek kézott megallapodas nem jon létre a
kétvények esetlegese visszavaltasa targyaban, addig dlldspontunk szedint nem lehet érdemben megitéini
a kitvények fedezeti ertékének gazdasagi tartalmat.

.2 A megallapitasokhoz tett részletes észrevételek (jelentéstervezet 14. - 27. oldal)
A tisztelt ASZ Geszegzd megallapitisa szerint:

* A Neumann Janos Egyetemert Alapitvany a vagyonnal valo felelds gazdalkodas kivetelmenyével
ellentétesen az OPTIMA Befekietési Zrt. vallalati kbtvényeibe fektefte be a szabad pénzeszkézeit.
Ezzel befektetését koncentralta, amely a vagyonvesztés kockazatit hordozza és végsd soron
veszélyeztetheti az Alapitvany felsGokiatsi kozfeladatainak elldtasat.”

Ezzel szemben, a tisztelt ASZ megallapitiésanak nincs jogszabalyi, sem egyéb alapja, a Kuratoriumi
dontések teljeskorien megfeleliek a befekietési szabalyzat eldirdsainak. Az Alapitvany joggal
bizhatott abban, hogy az altala megismert kdtvényfeltételek teljesiini fognak. Tovabba az
Alapitvany felsdoktatasi kozfeladatai soha nem keriltek veszélybe, kdtelezettségeit mindig
teljesitette, valamint az Optima és a PADME tameogatasai biztositottak kordbban a rendkivil gyors
szakmai ndvekedeést.

A tisztelt ASZ a fenti 5sszegzd megallapitisait a jelentéstervezethen hiarom kiemelt megallapitisra bontotta.
Ennek megfeleléen az egyes, az ésszegzd megallapitdsokat kifejtd almegallapitasok szerint:
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* 1.szamu kiemelt megallapitas:

Az Alapitvany nem alakitott ki a jogszabalyi eloirasok ellenére olyan belsé szabalyokat,
kontrolitevékenységeket, amelyek hozzdjarultak volna a tartés hitelviszonyt megtestesité értékpapirba
torténd  befektetéseihez kapcsolodd  dontéshozatalok megalapozoftsaganak, célszeriségének
biztositasahoz, a befektetéseit kovetéen a megnovekedett kockazatai kezeléséhez.”

* 2 szamu kiemelt megaliapitas:

Az Alapitvany kuratoriuma a befektetési dontések meghozatala soran nem koriultekinten jart el Az
Alapitvany nem biztositotta a dontések célszeruségi, gazdasagossagi, hatékonysagi és eredményességi
szempontu megalapozottsagat.”

* 3.szamu kiemelt megallapitas:

A kuratorium befektetési dontéseivel, a befektetése tulzott koncentracidjaval veszélyeztette a vagyona
megorzését. A nagy kockazatu, az Optima Befektetési Zrt. aital kibocsatott kotvénybe tortént befektetésével
kevesebb hozamot ért el, mintha kedvezobb hozamot biztosito, alacsonyabb kockazaty, vagy
kockazatmentes befektetési lehetéségeket valasztott voina, befektetéseit diverzifikalta volna.”

A tisztelt ASZ fenti megallapitasaira az észrevételeinket az egyes almegallapitasokra bontva, a tisztelt ASZ
altal a jelentéstervezetben régzitett sorrendben tesszik meg.

.21 Eszrevételek az 1. szamu kiemelt megallapitasra

Eloljaroban rogzitjiik, hogy az Alapitvany kuratériuma mindenkor az iranyado jogszabalyok szerint
jart el. A dontéshozok kelld tapasztalattal és szakértelemmel birtak a kockazatok felméréséhez és joggal
bizhattak a PADME-val valo partneri kapcsolatban és a teljesitésben.

A tisztelt ASZ megallapitasaval szemben az Alapitvany célja az Optima altal kibocsatott hosszUtavi (2031-
es lejaratu) vallalati kétvénnyel éppen az volt, hogy az Alapitvany a fennalld likvid forrésat egy megbizhatd
és biztonsagos kotvénybe fektesse. Felhivijuk a figyelmet, hogy az Alapitvany Kuratoriuma egy olyan
részvénytarsasag kotvényeit jegyezte le, amely a Magyar Nemzeti Bank altal alapitott alapitvanyanak, a
PADME Alapitvanynak egyszemélyes vagyonkezeld cége. Ez a vagyonkezeld cég és az altala kibocsatott
kotvény kozvetlendl, illetve kozvetve a Magyar Nemzeti Bank alapitdi és felugyeleti ellendrzése alatt all,
amely tobbletgaranciat nyujt a vagyon védelme és atiathatosaga érdekében.

A jelentéstervezet 1. szamu kiemelt megallapitasaival kapcsolatban osszességében rogzithetd, hogy a
negativ  kicsengési megallapitasok feltételes jellegliek (.kockézatat hordozza” és
wveszélyeztothet). Az ASZ a jelentéstervezetében ezen feltételes allitasokhoz kapcsolodéan semmilyen
konkrét tényt nem jeldit meg, igy allaspontunk szerint egy ilyen mindsités nem megalapozott. A kuratorium
alappal bizik abban, hogy a teljes befektetése megfeleld hozammal megtériil és teljesiilnek az egyéb
fejlesztési projektek (CAMPUS I, Okosvaros) is minden magyar allampolgar megelégedésére.

27
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.22 Eszrevételek az 2. szami kiemelt megallapitasra
(i) A jelentéstervezet rogziti, hogy:

Az Alapitvanynal a kontrolitevékenységek részeként nem biztositottdk a dontések célszeriségi,
gazdaségossagi, hatékonysagi és eredményességi szempontu megalapozottsagat a Bkr. 8. § (2) bekezdés
b) pontjaban fogialt eliras ellenére.

Az Alapitvany Kuratoriumanak einoke és egy tagja a kotvényt kibocsato OPTIMA Befektetési Zri.-t
tulajdonio PADME Alapitvany Kuratoniumanak eindke és igazgatja is volt egyidejileg. Ezen személyi
osszefonodasok hozzéjaruthattak ahhoz, hogy az Alapitvany szervezeti érdekei elé mas szervezeti
érdekeket, a kotvényt kibocsaté OPTIMA Befektetési Zrt. és annak egyszemélyi tulajdonosa, a PADME
Alapitvany szervezeti érdekeit helyezzék.”

Korabban mar részletesen bemutattuk a dontések célszeriségi, gazdasagossagi, hatékonysagi és
eredményességi szemponti megalapozottsagat.

Véleményunk szerint nem allja meg a helyét az az dllitas, hogy személyi osszefonodasok révén az
Alapitvany szervezeti érdekei elé a PADME Alapitvany szervezeti érdekei kertltek voina. Egyfeidl a PADME
Alapitvany igazgatoja a PADME Alapitvany mikodése soran dontéshozatali pozicidban nem volt és ilyen
jogkorrel sem birt (feladata kizardlag a PADME Alapitvany munkaszervezetének iranyitasara vonatkozott),
ezért az alapitvanyi dontéshozatal soran dsszeférhetetienségi kdrilmények (sem jogi, sem szervezeti
szempontbdl) nem merlltek fel. Az Alapitvany Kuratoriumanak és a PADME Alapitvany
kuratoriumanak elnoke személyi azonossaga nem eredményezett az Alapitvany dontéshozatalaban
barminemu hatranyt, miutan az osszeférhetetlenséggel érintett kérdésekben az elnok nem vett részt
a szavazasokban, igy a dontéshozatalra befolyasa nem volt.

Megjegyezzik, hogy az érintett dontések egyhangllag szilettek mindig a jogszabalyok keretei k6zott.
Tovabba az érintett személyek anyagilag sem voltak érintve a dontések meghozatalaban, valamint szakmai
feddhetetienségik okan sem lehetett s26 a dontések barmilyen esetleges befolyasolasardl.

(ii) A jelentéstervezet rogziti, hogy:

JA Kuraténium einéke, mint a PADME Alapitvany Kuratériuméanak einbke irta ala a kotelezettségvalialo
nyilatkozatokat az Alapitvany részére, amelyek esetében felmertl, hogy azok a szerepuket — a személyi
osszefonodas kovetkeztében - igy nem tudtak betdlteni.”

A jogszeru és szabalyszen( kuratoriumi dontéseket kovetden a kuratorium elndke az alapitvany torvényes
képviseletére jogosultként, onalloan irta ala az egyes eladasi jog alapitasara vonatkozo szerzodéseket.
(i) Az ASZ jelentéstervezetében rogziti, hogy ,az Alapitvény kuratoriuma a befektetési dontések
meghozatala soran nem Korultekintoen jart el”

Az OPTIMA kotvények jegyzésének korlimeényeit kizardlag az alapitvanyi egyetem és a jogeldd foiskola,
valamint a Magyar Nemzeti Bank és a PADME Alapitvany alabbiakban részletezett évtizedes stratégiai
egyuttmikodésével osszevetve lehet kelld alapossaggal megitéini.

A Magyar Nemzeti Bank és a PADME Alapitvany a 2014. februdr 4-én megkdotott Stratégiai EgyUttmakodési
Megallapodas keretében az alabbi nagysagrend( pénzigyi tamogatast nyUjtotta a jogelod foiskolanak, az
egyetemnek és az Alapitvanynak:
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a. 2014-ben az egyetem 5,5 hektar teriletének megvasariasa 1,7 milliard Ft. vételaron, valamint a régi
korhazépilet lebontasa és terlletrendezése 0,5 milliard Ft, 6sszesen 2,2 milliard Ft, amely az idokozi
atlagos allampapir kamatokkal felszorozva mai realértéken 4,67 milliard Ft;

b. A CAMPUS |. foépiletének kulcsrakész megépitése 158 milliard Ft, 2018-10l az idokozi atlagos
allampapir kamatokkal felszorozva mai realértéken 21,3 milliard Ft;

¢. Kalonbozo oktatasi és tudomanyos projektek tamogatasa 2014-2019. kozott 0,927 milliard Ft, amely
az idokozi atlagos allampapir kamatokkal felszorozva mai realértéken 1,23 milliard Ft;

d. A CAMPUS II. beruhazas félkész éplleteinek finanszirozasa 20 milliard Ft;
e. Kulonbdzd oktatasi és tudomanyos projektek tamogatasa 2019-t5l napjainkig 1,3 milliard Ft.
A fenti tamogatasok aktudlis realértéke osszesen 48,5 milliard Ft.

Az Alapitvany Kuratoriumanak a Magyar Nemzeti Bank és a PADME Alapitvany részérol az OPTIMA
kotvények lejegyzésének kezdeményezését abbdl a szempontbdl kellett mérlegelni, hogy az addig
beérkezett tamogatasokbdl szarmazd vagyoni eldny hogyan viszonyul a kétvények kockazatahoz és 10
éves rogzitett kamatahoz.

A jelentéstervezet nem mérlegeite azt a kériiményt sem, hogy a fent részletezett korabbi nagyértéka
tamogatasokon tilmenden a CAMPUS |I. épileteinek kivitelezését és pénzigyi finanszirozasat jelenleg is
a PADME Alapitvany, ilietve az OPTIMA Zrt tulajdonosi kérébe tartozé6 WEPMARK Kft végzi.

A kecskeméti CAMPUS Il beruhazas célja, hogy Kecskemét Nyugati Kapu” fejlesztési dvezetében egy
korszerl szellemi és infrastrukturalis kdzpontot, és a Neumann Janos Egyetem hallgatoinak egy a
huszonegyedik szazadi kdveteiményeknek megfeleld, a kényelmes lakhatason fellli kozosségi éiményt is
nyujto kollégiumot hozzon létre. A CAMPUS éplletegyittes rendeltetése, hogy a XXI. szazadi technologiai
megoldasok mellett a szolgaltatdo ipar szerepldi is megtaldlhassak helyGket a régio felsdoktatasi
intézményében. A beruhazas eredményekeént egy olyan helyszin, tudaskozpont és kozosségi tér alakul ki,
ahol Kecskemét Megyei Jogu Varos és térségének gazdasagi szerepldi, a Neumann Janos Egyetem és a
szolgaltatoipar egymassal egyittmikodve, a kozos gazdasagi célokat tamogatva kutatasi és fejlesztési
projektekben mikodnek kozre.

Felhivjuk a figyelmet, hogy a CAMPUS |I. épuleteinek az OPTIMA kotvényekhez kapcsolt beruhazasi
konstrukcidja 6sszhangban all az allami vagyonjuttatasban meghatarozott infrastruktura fejlesztési célokkal.

A fentiek alapjan allaspontunk szerint a tisztelt ASZ allaspontja megalapozatian, mivel az Alapitvany
kuratoriuma koriiltekintoen jart el a kotvénybefektetést megelozoen, kilonos tekintettel, hogy olyan
befeketést valasztott, amely attételesen a Magyar Nemzeti Bank alapitoi és felugyeleti ellenorzése
alatt all.
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11.2.3 Eszrevételek az 3. szamu kiemelt megallapitasra
(i) A tisztelt ASZ megallapitja, hogy:

LAz Alapitvany alkalmazasaban &li6 stratégiai igazgato negyedévente készitett egy oldalas osszefoglalokat
a Globe Trade Centre S.A. mikodésérdl, amely, ahogyan az ésszefoglalé megjegyzi ,a varsoi t6zsdén
Jjegyzett vallalat, mely bar attételesen, de nyereséges mukodésével biztositja a Neumann Janos Egyetemért
Alapitvany altal jegyzett OPTIMA kétvények folyamatos és biztonségos éves hozamat.” A jelentések a
Globe Trade Centre S.A uzleti jelentéseinek a kivonataiként értelmezhetok, nem tartalmaztak
kovetkeztetéseket, csak ténymegaliapitasokat. A jelentések terjedelme nem volt 6sszhangban a lejegyzett
kotvények értékével, a befektetés kockazataval. A jelentésekben nem éntékelte a készitd a Globe Trade
Centre S.A. multbeli teljesitményét, erre alapozva nem elemezte vagyoni, pénzigyi, jovedelmi helyzetét,
nem azonositotta a potencialis kockazatokat sem, amelyek negativan befolyasolhattak a tarsasag jelenlegi
és jovobeli fizetoképességét, vagyoni és jovedelmi helyzetének stabilitésat. A tozsdei jelentésekben
szerepld kulcskockazatok egyikét sem mutatta be a stratégiai igazgaté az egy oldalas jelentésekben. A
befektetések mogott &allo  ingatlanvagyon valés értékének  meghatdrozdsa, illetve  azok
mobilizalhatosaganak vizsgalata nem tortént meg, amely értékeléshez szikséges adatok a Globe Trade
Centre S.A. angol nyelvi jelentéseiben rendelkezésre dlitak. A GTC részvények arfolyamat, amely a
kotvényekhez kapcsolodoan a legjelentosebb vagyontomeget képviselte, az elemzésekben szintén
nem mutattak be. A GTC részvények arfolyama az 1. abraban lathato, hogy folyamatosan,
tendenciézusan csékkent.”

A tisztelt ASZ jelentéstervezetében a GTC valds piaci értékét leegyszerisitve kizardlag a tézsdei
kozkézhanyad részvényarfolyamhoz koti. Ezen megkozelités azonban téves és szakmailag nem
megalapozott, mivel a hasonlo tozsdén jegyzett ingatiancégek valos értékét nem a tézsdei arfolyam, hanem
a tarsasag netté eszkbzértéke, Gn. EPRA NAV értéke mutatja. Az EPRA NAV mutatot az Eurdpai Toézsdén
Jegyzett Ingatlan Tarsasagok SzoOvetsége kifejezetten az ingatianbefektetési vallalatok valos netto
eszkozértékének meghatarozasara dolgozta ki.

Az EPRA NAYV lényegében a vallalat csoportszinten konszolidalt eszkozértékének, mint bruttd eszkozérték,
valamint a csoportszintl harmadik fél felé fennalld kotelezettségeinek (pl. hitelek, kbtvénytartozasok, egyéb
kotelezettségek) kulonbozetét mutatja, amellyel a cégcsoport cégértéke, azaz tényleges valos értéke

A GTC EPRA NAV értékének alakulasat az alabbi tablazatban szemiéitetjik:
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A részvénycsomag jelenlegi éntékét a BDO frissen készilt értékelése tamasztja ala, mely 6sszehasonlithatd
vallalatok szorzészamos értékelési modszertana (Comparable Companies Multiple) alapjan a
részvénycsomag jelenlegi értéke mintegy 297 Mrd Ft.

Masfeldl az értékcsokkenés helyett a felértékelddési potencidlt pedig az a tény mutatja, hogy miutan a GTC
S.A nyilvanosan mik6do, tozsdei részvénytarsasag és azok részvényei valos értékelésére a piaci
sztenderdek szerint a minden negyedévet érintden kozzétett, egy részvényre jutd (netto eszkozérték alapjan
kalkuldlt EPRA NAV) érték a leginkabb alkalmas mutatészam. Ezen érték igazoltan jelenleg 9,37 lengyel
Zloty részvényenként, amely negyedévente a kotelezd tozsdei jelentések részeként nyilvanos adat, igy az
EPRA NAV nettd eszkdzérték kalkulacio alapjan az Optima tulajdonaban levd részvénymennyiség jelenlegi
értéke mintegy 325 Mrd Ft, ekként Gnmagaban sem beszélhetink vagyontomeg leértékelodésrol.

(ii) Az ASZ jelentéstervezetében az aldbbi megallapitasokat teszi:

JA Felugyelobizottsag és a Kuratorium 2022. marcius 21-i egydttes dlésén megtargyalta a fiiggetien
szakértoi véleményt, azonban az abban foglaltak ellenére nem tett Iépéseket a kotvény
visszavaltasara, a befektetések diverzifikélasara.”

»A Kuratorium a 2022. november 7-én keltezett fiiggetien szakértoi véleményben foglaltak ellenére
nem tett Iépéseket a kotveény visszavaltasara, a befektetések diverzifikalasara.”

Az Alapitvany, amennyiben kockazatmentes allampapirba fektette volna a vagyonat, magasabb
hozamot ért volna el. Az MNB allampapir-piaci referenciahozamok egyértelmien névekedésnek indultak
2021. novembertol.”

A fenti megallapitasokkal szemben allaspontunk szerint a tisztelt ASZ alapvetden tévesen értékeli a
kétvénybefektetéssel kapcsolatos tényeket. A kotvény visszavaltdsat mint érdemi alternativat és
szlkséges lépést lattatja eimulasztottnak a Kuratorium aital, azonban a felek szandéka a kétvényjegyzésrol
egyértelmien egy hosszutavy, 2031-ben lejard - ugyanakkor a beruhazasi igények szerint felbonthato és
folyamatosan kamatjovedelmet biztosito - befeketés volt.

Egyfeld! a kdtvénybefektetést kibocsatd Optima, egy kelld szakmai tudassal és hattémrel mikodo befektetési
tarsasag, amely diverzifikalva tartja, kezeli és noveli az altala kezelt vagyont, tovabba az alatta kialakitott
befektetési szinteken kelloképpen diverzifikalt (mind iparagspecifikusan, mind geolokacio szempontjabdl),

Masfelél pedig jelezni kivanjuk azt a tényt, hogy a kamatbevételek a kdzfeladatok ellatasat is finanszirozzak,
valamint a stratégiai projekteket (CAMPUS I, kecskeméti Okosvaros), melyeket a PADME a felek kozotti
egyuttmikodés keretében finansziroz és valosit meg.

Harmadrészt pedig a tisztelt ASZ figyelmébe ajanljuk, hogy a kétvényjegyzés dltal kiszamithat kamat-
komyezetben nyilt lehetdség finanszirozni, olyan szakmai-partneri megallapodasokat, amelyek révén az
Alapitvany kiemelt feladatai, céljai elérése, mint példaul az okos varos fejlesztése realizalhato. Azon
beruhazasra az Alapitvanynak elegendd forrasa és szaktudasa sem all rendelkezésre, ezaltal a beruhazas
megvalositasaba a régios szinten kimelkedd megitélésl GTC és egyéb fontos piaci partnerek bevonasaval
tervezi ezen céljat elémi. Ezek okan az Alapitvanynak a kamatbevétel realizasa idotartama alatt a ktvény-
jegyzés révén a stratégiai partnerét timogatja fejlesztésiberuhazasi tokéhez jutassal, aki pedig az okos-
varos fejlesztést fogja tudni megvaldsitva segiteni, ami eidfeltétele az Okosvaros beruhazas
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Negyedrészt a tisztelt ASZ nem vette szamitasba a COVID19 jarvanyt és annak valamennyi gazdasagi
szektort érintd hatasait, mely az Okosvaros fejlesztés megvaldsitasanak eldrehaladasat is visszavetette,
ugyanakkor a koncepcioterveket a varos vezetése nyilvanosan bemutatta (https://keol hu/kecskemet-
bacsftudasvaros-es-innovacios-tudaspark-epul-kecskemeten), azaz a fejlesztés a maga szakmai
medrében halad fokozatosan eldre.

Otodrészt: A vilag egyik vezetd tanacsado cége, az E&Y megallapitasai igazoltak, hogy a kdtvény jegyzések
idopontjaban elérhetd allampapirokba torténd befektetés 27 — 31,2 Millidrd Forint méntéki veszteség
realizalasaval jart volna esetleges értékesités esetén, amely befektetési dontés meghozatala hatranyosabb
lett volna a gazdasagossagi, hatékonysagi és eredményességi szemponti dontéshozatalra vonatkozo Bkr.
8. § (2) bekezdés b) pontjaban foglalt eldirasokat.

(iii) Az ASZ a jelentéstervezetében megallapitotta, hogy:

LAz Alapitvany a Fluggetlen szakértoz-nek 2024. év elején megbizést adott, amely alapjén elvégezte a
Magyar Allampapirok piacanak alakulasat bemutaté vizsgalatat, amely végso konkiuzioként azt
régzitette, hogy az Alapitvany éllampapirba t6rténd befektetés révén tokevesztést ért voina el. A
tanulmaény azt feltételezte, hogy a kétvények likviditasa biztositott, azaz az eladési jog alapitasardl sz6l6
szerzodés a visszavaltas kezdeményezése esetén 8 banki, iletve 90 naptari napon beldl megtérténik. Az
elemzés utdlag, 2024-ben készilt, amikor mar a 2021-t5l eltelt évektdl a hozamok alakulasardl pontos,
egyértelmd informaciok alinak rendelkezésre, tovabba az elemzés a makrogazdasagi varakozasokat sem
vette figyelembe. A tanulmany arra sem tért ki, hogy esetlegesen ne egy értékpapirba torténd befektetés
lehetoségét vizsgalja a koncentracio elkerilése érdekében.”

Silyosan szakmaiatiannak tartjuk a tisztelt ASZ fent eldadott érvelését a Fliggetlen Szakértd: vizsgalati
anyaga megallapitasai silydnak lekicsinylésével. A tisztelt ASZ a jelentéstervezetében végig vezetett
szamitasai és kovetkeztetései mind olyan, 2024. évben elvégzett, historikus adatokon alapuld, mar
bekdvetkezett tények utdlagos ismeretében vald felhasznilasa, amely a joslasi képességgel nem
rendelkezd Kuratoriumi tagoktol és a kétvényjegyzésekkori barmely egyéb szakértotdl megalapozottan nem
voltlett volna elvarhato. Mindemellett az E&Y megallapitasai a fent mar kifejtetettek szerint éppen a tisztelt
ASZ sajat szamitasainak helyességéhez és megalapozottsagahoz adnak alapos kételyt.

(iv) Az ASZ a jelentéstervezetében megaliapitotta, hogy:

»AZ Alapitvany Kuratoriuma a kotvények lejegyzését kovets idoszakban a kotvényekkel kapcsolatos
déntéshozatalok soran a KEKVA torvény 2022. oktober 13-atol hatalyba lépett 15. § (3) bekezdésében
foglalt 6sszeférhetetienségi eloirast nem tartotta be. A Kuratorium tagja, aki a PADME Alapitvany
igazgatoja is volt, rendszeresen szavazott a befektetésekkel kapcsolatos szavazasokon, érintettségét nem
jelezte a KEKVA torvény 15. § (3) bekezdésében elbirtak ellenére. A vagyonellenr a KEKVA torvény 9. §
(3) bekezdésében eldirtak ellenére nem hivta fel a Kuratorium figyelmét a szabalyos mukodésre.”

A KEKVA tv. 15 § (1) bekezdése alapjan az alapitvany kuratériumaban és feligyeidbizottsagaban betoltott
tagsag nem osszeférhetetien tovabbi munkaviszonnyal, illetve munkavégzésre iranyuld mas jogviszonnyal,
valamint k{ion torvény szerinti egyéb megbizatassal és tisztséggel.

A PADME Alapitvany igazgatdja a PADME Alapitvany mikodése soran dontéshozatali pozicidban nem volt
és ilyen jogkorrel sem birt (feladat kizarolag a PADME Alapitvany munkaszervezetének iranyitasara

vonatkozott), ezért az Alapitvanyi dontéshozatal soran a KEKVA tv. 15. § (3) bekezdése szerinti
dsszeférhetetlenségi korilmények (sem jogi, sem szervezeti szempontbol) nem meruitek fel.
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A fentiekre tekintettel allaspontunk szerint osszeférhetetlenség nem alit fenn.
(v) Az ASZ a jelentéstervezetében az alabbi megallapitasokat tette:

Az OPTIMA Befektetési Zrnt. érdekeltségébe tartozo, a legjelentosebb vagyontomeget képviseld GTC
részvények arfolyama a tozsdén folyamatosan, tendenciozusan csokkent, tovabba a kotvények
vételarat az Alapitvany részére az OPTIMA Befektetési Zrt. a szerzodésben foglalt hataridére nem
voit képes megfizetni. Ezen koriiimények ellenére értékvesztés eiszamolasanak mérlegelésére,
értékvesztés eiszamolasara nem keriit sor.”

~Amennyiben kell6 gondossaggal, a felelos gazdalkodas szabalyaival 6sszhangban jar el az
Alapitvany, a Globe Trade Centre S.A. pénzugyi, vagyoni, jovedelmi helyzetét, a8 GTC részvények
arfolyamat folyamatosan értékeite voina és szikség esetén értékvesztést szamol el. Erre az
Alapitvany kénywvizsgéldja — az ASZ részére tett nyilatkozata alapjan — nem hivta fel az Alapitvany
figyelmét, gy itélte meg a konyvvizsgalat sorén, hogy a kamatok teljesitésre keruitek és nem tapasztait
arra utalo jelet, amely arra enged kovetkeztetni, hogy a befektetés ne térilne meg.

Az Alapitvany a kGtvények utan a 2024. évre jaré kamatot késedelmesen, tobb részietben kapta meg
az OPTIMA Befektetési Zrt.-tol.”

A fentiekkel szemben hatarozott allaspontunk, hogy semmilyen szamviteli és gazdasagi indok nem szok(t)
amellett, hogy a kdtvények vonatkozasaban értékvesztés elszamolasra keruljon. Ennek elsddleges indoka,
hogy az Alapitvany a részére jard kotvény kamatot 2024. junius 30-ig tartd idoszakban minden esetben
hataridoben megkapta. Tovabba — mint ahogy fent bemutattuk — a GTC részvények értéke folyamatosan
novekedett az EPRA NTA/NAV mutatoszam altal igazoitak szerint. Utobbi érték figyelembevétele a Szamv.
tv. 54. § (2) bekezdés c) alpontja szerint kdtelezden figyelendd adat, igy az éppen a kelld gondossag és
felelds gazdalkodas kdvetelménynek teljesitésnek felel meg az, amennyiben az Alapitvany a kotvényt
lejegyzd Optima csoport altal tobbségileg tulajdonoit GTC részvényeknek a vallalatcsoport egy részvényre
juto nettd eszkozértékét (EPRA NTA/NAV) mint valos értékét és ezaltal azok tartds értékelését veszi alapul
a volatilis részvénypiaci arfolyam helyett.

(vi) Az ASZ a jelentéstervezetében megaliapitotta, hogy:

Az OPTIMA Befektetési Zrt.-vel a 2024. évben folytatott targyalasok soran — az opciés szerzédésekben
foglaltakkal ellentétben - olyan megdllapodas korvonalazodott, amely szerint az Alapitvany
bankszamlapénz helyett jelentds részben bizonytalan megtérilésd tarsasagi részesedésekben, befektetési
jegyekben kapna vissza a befektetését.”

A fentiekkel szemben hatarozott allaspontunk, hogy az Optimaval folyo targyalasok iranya és a lehetséges
megoldasok véglegesedo korvonalazodasa feleldosebb gazdalkodasnak mindsil, mint az egy osszegl
kotvény-visszavaltasi jog érvényesitése. A fenti észrevételeinkben kifejtettek alapjan az Alapitvany vagyona
nem elégséges a stratégiai ingatlanfejlesztési céljainak teljeskori megvaldsitasahoz. Az Optima kozvetien
lehetoséget teremt arra, hogy Utemezetten rendelkezésre aljon a kelld forrdas az infrastrukturalis
beruhazasokhoz, amelyeket az Alapitvany nagyobb biztonsaggal tudnd az Optima csoporton keresztil
véghez vinni, hiszen 6nmagaban Alapitvany pénzeszkdzei piaci forrasbevonas nélkil nem elégségesek az
okosvaros fejlesztési tervek megvaldsitasahoz.

A 2024 évi targyalasok soran, az Alapitvany egyértelmien a bankszamlapénz formajaban torténd
visszavaltast, illetve az Egyetem fejlodéséhez stratégiailag illeszkedd vagyontargyak ellenértékként torténd
atadasat preferdta. Mindezt, elismert kiulsO szakértd bevonasaval torténd értékelés alapjan, a
vagyonvesztés kizarasaval tartotta befogadhatonak. A targyalasok korabbi fazisai soran az Optima altal
felajaniott részesedések és befektetési jegyek tobb izben is visszautasitasra kerlitek az elobbi
megfontolasbol.
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IV. DEFINICIOK
Alapitvany vagy NJEA - Neumann Janos Egyetemért Alapitvany
ASZ - Allami Szamvevdszék
ASZ Tv. - Allami Szamvevdszékrdl szold 2011. évi LXVI. tdrvény
GTC - Globe Trade Centre S.A.
Info Tv. - 2011. évi CXII. torvény az informacics Gnrendelkezési jogrol és az informacioszabadsagrol

Kbftv. - kollektiv befektetési formakrdl és kezelSikrdl, valamint egyes pénzigyi targyd torvények
modositasardl szolo 2014. évi XV1. torvény

MMNB - Magyar Nemzeti Bank
Optima - Optima Befektetési Zrt.

Optima Csoport — az Optima Befektetési Zrt, illetve annak kdzvetett vagy kdzvetien tulajdonaban allé
tarsasagok

Optima Kotvény - az OPTIMA Befektetési Zrt. dital kibocsatott és az Alapitvany dltal lejegyzett kotvénynek
Ptk. - 2013. évi V. torvény a Polgari Torvénykanyvrol

Sztv - szamvitelrdl sz616 2000. évi C. 1Grvény

Tpt. - tokepiacrdl szo6l6 2001. évi CXX. torvény

Utvty. - Gzleti titok védelmérdl sz6l6 2018. évi LIV. torvény
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Targy: Valaszlevel ellencrzéssel kapesolatos eészrevetelek kezelesérol

Tisztelt Kuratériumi Enék Us!

wed Newmann Janar Egyetemert Alapitvany fartas bitefoissony! megfestento erfékpapirba 1riind befekteleseinek
ellenérpyse” cimii szimvevdszéks jelentés tervezetével kapcsolatos, 2025, maircms 5«1 keltezési
észrevételét kiszonettel meghkaptam.

Az Allami Szdimvevdszékedl 52616 2011, évi LXVI. técvéay (a tovibbiakban: ASZ técvéay)
29. % (2) bekezdése szennt az ellencczoft szecvezet vezetdie €5 a felelosként megielolt szemeély az
ellendrzés megillapitisaira tizendt napon beldl irishan észrevételt tehet. Ugranezen szakasz (3)
bekezdése szerint 2z Allami Srimvevdszék (a tovibbiakban: ASZ) az észrevételre 2 beérkezdséts]
szimutott harmune napon belil irdsban vilaszol A figvelembe nem vett észrevételeket koteles a
jelentésben feltiintetn:, &5 megindokolni, hogy azokat miért nem fogadta el Tajékoztatom
Kneatonnmi Elnék neat, hogy a szimvevdszék jelentésben a figvelembe nem vett észrevételeket
szegepeltetyilk az elntasitas ndokianak feltintetésével.
Az ASZ az észreveételeire vonatkozs illispontjiré] az alibbi tijékoztatist adon:

L Eszrevérelében kérelemmel fordult az ASZ-hoz ziré megbeszélés rartdsa

érdekében. (Eszrevétel 1)
Eszrevétel: Kuatécnmi Elook 1  észcevételében kérelmezte, hogy ax ASZ
jelentéstecvezetének véglegesitése eldtt az ASZ toevény 32. § (5) bekezdésébea foglaltak
alapjin az ASZ biztositson lehetdséget, hogy a feltirt ténveket, az ezeken alapnlé
megillapitisokat, kévetkeztetéseket, valamint a folyamatban lévo intezkedéseket a felek zico
megheszelés keretében egyeztethessék Ferelmeében eldadta, hogy a folyamatban léve

1052 Budapest, Apaczai Csere Janos w 10. | www.asz.hu
akivigf@asz b | 1364 Budapest 4, PE 54 | telefor: +36 1 484 9100
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intézkedések eredmeényeképpen ugy vél:y, hogy 2 jelentéstervezetben foglalt szimos
megaillapitis a tovibbiakban mair okafogyott vagy modositist igényel Véleménye szeqnt
hasonlo hatisa van a folyamatban lévd intézkedéseknek 2 jelentéstervezetben foglalt
intézkedés: javaslatokea is. Ezen folyamatban léve intézkedések Osszetettsége és sokcétisége
meghaladja az irasbeli észrevételezés keceteit, igy azok meélységikben valo bemutatisihoz
mindenképpen szikségesnek itéli 2 személyes megbeszélés megtactasat.
Vilasz: Az ASZ térvény 32. § (5) bekezdése alapjin az ASZ a feltict tényeket, az ezeken
alapnlo megallapitisokat, kévetkexztetéseket ziro megbeszélés keretében egyextetheti az
ellenSczott szervezet vezetSiével vagy az iltala megbizott személlyel Az ASZ szimira tehita
zird megbeszélés tactisa nem kotelezettség, hanem lehetdség. Az ASZ ax ellendrzését
lefolytatta, a megillapitisait és a kovetkextetéseit a jelentéstervezetbe foglalta. Az ASZ
ellendrzése soran tisztazatlan kérdések nem maradtak fenn igy zaré megbeszélés tartasa az
ASZ szerint nem indokolt. Az ASZ mdltra vonatkozd ellendrzési megillapitisait,
kovetkeztetéseit a jSvdben vachatd esemeények (a Neunmana Janos Egyetemeést Alapitviay (a
tovibbiakban: ellendczétt szervezet, vagy Alapitvany) altal folyamatban lévd ticgyalisok,
esetleges a jOovoben viachato megillapodis a kotvények wisszaviltisa kapesin) nem
befolyisoliik, nem viltoztathatjik meg.
II.  Eszrevételében kérelemmel fordult az ASZ-hoz az eljiris felfiiggesztése
érdekében. (Eszrevétel 1.2.)
Eszrevétel: Kuratécnmi Elnék vic az ellendrzés felfiiggesztésére vonatkozd kérelmét azzal
indokolta, hogy a jelentéstervezetben az ASZ javaslatot tett az Alapitviny szimica, hogy
gondoskodjon a kétvéayek visszaviltisica. Hivatkozott tovabbi az ASZ térvéay 31. §-ibaa
foglalt elnok: figyelemfelhivo levél intézmeényére, valanmunt a jelentésben fogllt
megillapitisokhoz kapcesolodo intézkedés: terv Ssszeallitisica. Eldadta kécelmében, hogy ax
OPTIMA kétvények visszaviltisira vonatkozo megillapodis megkdtése hosszabb idot vesz
igénybe, ezért a tirgyalasok lezarasaig, amelyet 3 honapra becsil, indokolt az eljicas
felfiiggesztése. Ecvelt még azzal is kécelmében, hogy az ASZ torvéay 24. § (1) bekezdés d) és
€) pontja alapjan az ellencrzésekkel szemben tamasztott kovetelmények koze tactozk hogy a
megallapitisoknak alitimasztottnak, a kovetkeztetéseknek okszeninek és megalapozottnak
kell lennie, wvalamint az ellendrzéseket hatékonyan és eredményesen kell elvégezni A
kécelmében villalta, hogy a felfiiggesztés idSszakiban rendszecesen tijékoztatja az ASZ-t az
altalnk megtett mntézkedésekedl
Vilasz: Az ASZ Elnéke az ellendczés folyamin két alkalommal is élt az ASZ técvény 31. §
(1) bekezdése szennt: elndk: figvelemfelhivissal, muvel az ellendzzés sorin feltast
jogszabilysértd grakodat ezt indokolta. Az OPTIMA Befektetési-, Ingatlanhasznosito és
Szolgaltato Zastkdnien Miakods Reészvénytirsasaggal (a tovibbiakban: OPTIMA Befektetés:
Zst) a tisgyalisokat 2024, jannicban kezdték meg, az ASZ Elaske elsé fgyelemfelhivd

o
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levelének kiknildésére 2024. pilmsban kenilt sor. Az ASZ allispontja szeunt a kétvéay
visszaviltisica vonatkozo tirgyalisok megkezdéséce irinyulo kucatocmmi déntés ota eltelt
tobb, mint egy évaek, valamint az ASZ elnokének elsé figvelemfelhivisa ota eltelt tobb, munt
fél évnek elegenddnek kellett volna lennie a ticgyalisok lezdcisica.

Jelen esetben Kncatomumi Elndk tienak az ASZ térvéay 29. §-a alapjin az ASZ a
jelentéstervezet megallapitisaica vonatkozoan észcevételezés: jogot biztositott, amellyel
Kneatéoumi Elnok vic élt is. A kérelmében hivatkozott, az ASZ técveény 33. § (1) bekezdésében
foglalt intézkedési kotelezettség teljesitése az ASZ végleges jelentése alapjin lesz majd a
jovében feladata. Az ASZ térvéay 33. § (1) bekezdésében foglalt intézkedés: terv készitési
kotelezettséggel kapcsolatban késcbbiekben tijékoztatink Ont. Az Onék dltal jovében
megteends intézkedések nem lehetnek tehit indokai annak, hogy az ASZ az ellendrzését
felfiiggessze. Az ellendczés altal a jelentéstecvezetben rogzitett cél tekuntetében a mnltea
vonatkozoan tett megillapitisok eleget tesznek az ASZ torvény észrevételiikben hivatkozott
24. 5 (1) bekezdes d) és e) pontjaban foglalt kévetelmeényeknek Az ellendrzés felfiiggesztese
- ahogyan az kocibban misc kifejtésce keriilt — az ASZ multra vonatkozd ellendczési
megallapitasa:t, kovetkeztetéseit nem befolyisolna.
Mindezek alapjin az ASZ az ellendrzés felfiiggesztését nem tartja indokoltnak.
III.  Eszrevételében kérelemmel fordult az ASZ-hoz a jelentés nyilvinossiginak
korlitozasara. (Eszrevétel 1.3.)
Kérelmében Kncatérumi Elnok vic megfogalmazta, hogy az ASZ jelentéstervezete szimos
torveny iltal védett informaciot és titkot tartalmaz, amelyek nyilvinossiagea hozatalit térvény
tdtja.
Az ASZ jelentés, dletve az abban szerepld adatok aplvinossiga vonatkozasiban elso
lépesként sziikséges megvizsgiln: a kézpénzekhez kapesolodo, jogszabilyokban rogzitett
atlithatosigi kotelezettség tactalmat.
- !' la ' - » » l - l »
Az Alaptorvény 39. cikk (2) bekezdése alapjin a kozpénzekkel gazdilkodo minden szecvezet
koteles a nyilvinossig eldtt elszimoln: a kozpénzekre vonatkozé gazdilkodasival
A kézpénzeket és a nemzet: vagyont az atlithatosag és a kozélet tisztasiginak elve szeqnt kell
kezeln:. A kézpeénzekre €5 2 nemzet: vagyonsa vonatkozo adatok kozézdek adatok.
A nemzet: vagyonscol szolo 2011. évi CXCVI torvény (a tovibbmkban: Nvtv) 1. § (2)
bekezdeé: ¢) pontja alapjin az allam vagy a hely: Sakormanyzat tulajdoniban lévs pénzigy:
eszkoz6k 2 nemzet: vagyonba tactozaak
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Az Nvtv. 7. § (1)-(2) bekezdése: alapjan 2 nemzet: vagyon alapvets rendeltetése a kozfeladat
ellitisinak biztositisa, amelynek érdekében a nemzeti vagyont atlithato, hatékony és
koltségtakarékos modon kell mikddteta:
A nemzet: vagyon sorsat, gondos kezelését, felhasznalisat akkor lehet hatékonyan nyomon
kovetn:, ha a nemzet vagyon egyes eleme: atlithatoak A kozbizalom megteremtésének
elengedhetetlen feltétele, hogy 2 kozvagyon teljes utvonala feltécképezheto legyen
A kozpenziigy: kapcsolatot létesitd, allam: forrasoklmal gazdilkodo maginszervezet
(gazdasig: tirsasig, alapitviny) hosszi tivon akkor Srizhet: meg a piaci és tirsadalms bizalmat,
ha tisztességéhez nem fér kétség, hiszen a ribizott kézjavakkal atlithatoan gazdilkodik
Az Alapitviny az alapitoja iltal rendelkezésére bocsitott illam: forrdsbol szirmazo vagyon
jelentos cészét — a Pallas Athéné Domns Ment: Alapitvany (a tovibbiakban: PADME, vagy
PADME Alapitviny) 100%-os talajdoniban lévs — az OPTIMA Befektetés: Zst. kotvéayén
kecesztill fektette be, amely vagyont ezt kovetden az OPTIMA Befektetés: Zct. egyeb tacsasag:
és befektetés: strukticin kegesztil hasznositotta.
Az dtlathatosag: kotelezettseg écvényze jutasat szolgiljak a kozezdekn adatok és a kozésdekbal
ayilvinos adatok nyilvinossagica vonatkozo jogszabaily: eldirasok.
Az informaicios onrzendelkezés: jogeol és az informicidszabadsagedl szolo 2011, éw: CXIL
torvény (a tovibbiakban: Info tv.) 3. § 5. pontja alapjin kézérdeks adatnak mindsil az dllanu
feladatot, valamint jogszabilyban meghatirozott egyéb kozfeladatot ellito szerv vagy azt
Atvevd szerv, szervezet (a tovibbiakban egyiitt: kozfeladatot ellito szerv) kezelésében lévs és
tevékenvségese vonatkozo vagy kozfeladatinak ellatisaval osszefiiggesben keletkezett,
a személyes adat fogalma ala nem es6, birmulyen modon vagy formaban rogzitett informacio
vagy ismeget, fiiggetlenil kezelésének modjatdl, 6ailld vagy gyijteményes jellegétcl
igy kiilonosen a hatiskorre, illetékességre, szervezet: felépitésce, szakma: tevékenységre,
annak ecedmeényességése is kiterjedd értekelésére, a bictokolt adatfajtikea és a2 mikodeést
szabalyozo jogszabilyoksa, valanunt a gazdilkodasea, 2 megkotott szeczddésekee vonatkozo
adat.
Az Info tv. 3. § 6. pontja alapjan kézérdekbdl nyilvinos adataak mindsil 2 kézézdeki adat
fogalma ali nem tartozo munden olyan adat, amelynek nyilvinossagea hozatalat,
megismechetSségét vagy hozziféchetove tételet torveny kozerdekbdl elrendels.
Az Info tv. 26. § (1) bekezdése kimondja, hogy a kozfeladatot ellito szervnek lehetove kell
tennie, hogy 2 kezelésében lévs kozérdeki adatot és kozérdekbdl awilvinos adatot — az e
torvényben meghatirozott kxvételekkel — ecce ieinymlo igény alapjan back: megismechesse.
Az Info tv. 32. §-a a kozérdekd adatokea vonatkozo tijékoztatis: kotelezettség keretében
eldigja, hogy a kézfeladatot ellito szerv a feladatkocébe tactozo tigyekben — igy Kilonosen az
allanu és onkocmanyzat: koltségretésce és annak végrehajtasica, az allanu és onkormanyzats
s ————
4
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vagyon kezeléséce, a kozpénzek felhasznilisira és az ecre kotott szerzSdésekre, a piaci
szereplok, a maginszervezetek és -személyek részéce killonleges vagy kzacolagos jogok
biztositisira vonatkozoan — koteles elosegiten: és biztositan a kézvélemeény pontos és gyors
tajékoztatisat.

A kbzpénzek itlithato felhasznilisit, e tekintetben a tirsadalom tdjékoztatisat biztositja
tovibbi az ASZ térvény 32. § (3) bekezdése is, amely alapjin az ASZ — mint legfbb kézpénz-
figyi ellendszd szerv — jelentése nylvanos.

- !' l' l - » 3 l . l - l '.

Az atlathatosags kotelezettség fennallasa vonatkozasaban a Nemzet: Adatvédelm: és
Informacioszabadsag Hatosag altal kovetkezetesen alkalmazott jogéctelmezés feladatozentalt,
valamunt vagyonszemponti megkozelitést :s alkalmaz.

A feladatogientilt megkozelitése alapjin kozfeladathoz kapcesolodik az adat, amennyiben az
adott alapitviay vagy gazdasag: ticsasig jogszabalyban meghatacozott kozfeladatot lit el.

A kozfeladatot ellito kozérdekn vagyonkezeld alapitvinyokeol 52016 2021. évi IX. técvény (a
tovabbuakban: KEKVA torvény) hatalya kiterjed az ellendrzott szecvezetre :5, nunt
kozfeladatot ellato kozérdeki vagyonkezeld alapitvanyra, meghatirozva az ellitando
kozfeladatait is.

A KEKVA torvény 1. §-iban rdgzitésce kesilt, hogy a kozfeladatot ellitd kédzerdekd
vagyonkezeld alapitviny létrehozdsa sorin az alapito, illetve a csatlakozo biztositja a kozfeladat
ellatasahoz sziikséges vagyonelemeket és finanszirozas: eszkozoket, tovabba Magyacorszag
mundenkox koltségretésének tecvezésekor eloesorolt tényezd a kozfeladatot ellato kozécrdekn
vagyonkezelo alapitviayok vagyonkezelés utjan tdrténd, iletve a kozfeladat ellitisihoz
kozvetleniil szitkséges finanszicozas: feltételeinek a biztositasa.

Az atlathatosigs kbtelezettség vagyonszemponts megkozelitése alapjin Snmagiban az a téay
megteremt: az atlithatosag: kotelezettséget, hogy az adott alapitviny vagy gazdasag: tacsasag a
nemzet: vagyon valamely elemét kezeli, bictokolja, hasznositja, vagy afelett bacmuilyen egyéb
modon rendelkezik

A nemzet vagyonbol létesitett maginjog: szervezetekre (alapitvinyokea, gazdasig:
tirsasigokea) is kitesjed az atlithatosig: kotelezettség. A vagvonszemponti megkozelités
alapjan 2 nemzet: vagvonbol torténd létesités téaye is megalapozza az atlithatosag:
kotelezettséget.

A nemzet vagyonbol létesitett maganjog: szesvezetek esetében az atlathatosag: kotelezettséget
a nemzet: vagyonba valo tartozas kozvetlensége vagy kdzvetettsége nem énunt,
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Az Alkotmanybirosag hatirozata' alapjin a kozpeénzekkel gazdilkodé minden szervezetnek
biztositania kell 2 hozzaférést az dltala kezelt kozésdeks adatokhoz.

Az Alkotminybirésig haticozatiban® elvi éllel cogzitette, hogy ,, /@'y Alaptinimy 39. ckk (2)
bekexyesebdl — kiilondsen annak utolso mondatabol — [...7 egyértelmien kivetkezik, bogy o kéyrdersi
adatsplpaliclis kétdlesetisipe mem figgsémye amnck, bogy kégirdeii adato? birtokle sgervesetr milyen
sgenvisoushe tariogak, milyen fulgidonban von, milyen tfevekemysepe? folytat, a kogyrdeksi adatssplpaltatasra
irimynls kotelesxtiscpet onmagaban megteremis a3 a feny, bogy & spervesyt koyrieksi adatot birtokol”.

A fendek alapjan az ellendrzdtt szervezet teldntetében, tovabba a rendelkezési
jogkérébe tartozé kézpénz vonatkozasiban az adachatésiagi kotelezettség a
feladatorientilr és a vagyonszemponni megkdzelités alapjan is fennall.

IIL.1. Eszrevétel: Kérelme iltalinos jogalapjaként hivatkozott az ASZ torveny 32. § (3)
bekezdéséce, az Info tv. 27. § (1) bekezdéséce, tovibba dltalinos jelleggel hivatkozott az
iltalinos kozigazgatisi rendtastissol 52616 2016. évi CL torvény (a tovibbiakban: Ake) 27. §
(2) bekezdesése.

Vilasz: Az altalinos jogalapok kézil az Info tv. huvatkozott eldirisa alapjin — mmtin a
jelentéstervezetben szezeplc mundsitett adatot nem jelolt meg — kézelme écdemben nem
vizsgilhato. Az ASZ megjegyzi tovibbi, hogy az adott jogszabilyhely kozérdeks, illetve
kozérdekbol nyidvanos adatokea vonatkozik, igv e jogszabaly: szakaszea tocténd hivatkozas azt
sugallia, hogy az ellendrzott szervezet maga is tisztiban van a jelentéstervezetben szereplo
adatok kozésdeks, illetve kozérdekbd] nyilvinos adati mindségével. Az Ake munt dltalinos
jogalap kapesin tijékoztatom Kncatégumi Elndk neat, hogy az ASZ  térvény
preambulumahoz fiiz6tt indoklas kimondja, hogy a térvény a birdsig:, hatosag és hivatak
tipusi szimvevrdszék: modellek kozil az utobb: mellett foglal allist. .. L4 Sqdmesdigek febar

wem birssdg és mem 35 botssapl... . A fentiek alapjin tehit rogzithetd, hogy az ASZ hatosigmk
nem mindsil, igy az Ake hatosigra vonatkozé elSirisai az ASZ tekintetében nem
alkalmazandoak

II1.2. Eszrevétel: Eszcevételében a trvény dltal védett egyéb titkok vonatkozisiban az alibb:
jogszabalyokat jelSlte meg:
®  az fizlet: titok védelmérdl 52616 2018. évi LIV. torvény (a tovibbiakban: Utrty.) 1. §
(1) bekezdeése, 6. § (1) bekezdése (zlet: titok fogalma, megséctése);
*  Info tv. 27. § (6) bekexzdése (a dontés megalapozasat szolgilo adat védelme);
*  az Eucopai Padament és Tandcs 596/2014/EU rendeletének (a tovibbiakban: MAR
rendelet) 7. cikke (bennfentes informacio fogalm: meghaticozisa);

121/2013. (VIL 19) AB hatirozat
2 3026/2015. (IL 9.) AB hatizozat

96



Fiiggelék: Eszrevételek

a tokepiaceol szolo 2001. évi CXX. tocvény (a tovabbiakban: Tpt) 369. § (1)
bekezdése, 371. § (1)-(3) bekezdése: (értékpapir titok definicioja, értékpapir titok
:dobel: koditozas nélkil: megtactisa);

lengyel pénziigy: eszkozokkel valo kereskedéscdl sz6lo torvény, lengyel kereskedelm:
técvény, valamint a lengyel nyilvinos tacsasigokeol 52010 técvény (altalinos felsorolas
konkrét jogszabalyhelyek megjelolése neliil).

Vilasz: A torvény altal védett egyéb titkok vonatkozasiban megieldlt jogszabaly: helyek
alapjan az alabb: valaszokat adom meg:

Utvtv.: Eszcevételében nem jelolte meg pontosan sem az észrevétellel énntett
adatokat, sem az észcevetellel énntett jelentéstervezetben szerepld megallapitist, sem
a nydvinossigea hozatal esetén sénild izlets écdeket. A Kuna joggyakodat-elemzd
csoportjinak Ssszefoglalo véleménye' alapjin fizlet: titok fennillisica altzhnossagban
nem lehet hivatkozn, fel kell ticn:, hogy konkrétan muilver b érdeke relmérd
xan szo0 A Khida joggrakodat-elemzo csopommk hivatkozott osszefoghlo
véleménye® alapjin ¢ kigpinekid cssxfisgd, anmak felbaspndlisira vonatkoy adatokat
: i nem lebet? diclets fitokkent Ins, & o kicddsuk irdnti kérelem feljesitiset
meptapadni. Kavetel? csupdn apok a3 adatok kedegrek, amelyek megismerise a3 iideli tevekenysey
sepese sgemponiiabol arimytalom sérelmet okogma, gy min? a fechmologiai eljgrasok, miisgpks
mepoldasok, gydricss folyamatok, munkaserveysi &5 logissgikai modssyrek, know-bow-rs
sonctkow cdatek. Amennyiben aonban exyn cdctok kicdase ¢ kogyriekbdl myilvanos adatok
mepismeresinek ckadalat kipesy, abban oy esetben epk ey cdatok sem fortogmok o3
adatnyslvanossag aloli kisételek koge.”
Az Info tv. 27. § (3) bekezdése az alibbiakat mondja ki, Kogyrdekbdl myslvanos adatkent
sewr mindsiil siglets Hitoknck o kogponty és a belys onkormanyats kolisqgvetes, illetve a3 enropas
unsds timogatis felbasondldsaval, koltscgpetest érinis juttatissal, kedvegménnyel, o dllami és
omkormanyahi vagyon keelisével, birtoklaséval, baspnalatival, basgnositiscval, ag agal vole
rendelkeecyssel, annck megterbelisevel, oy ihen sagyom? érmic barmlyen jog mregsqyrivsével
kapesolatos adat, valamint a3 a3 adat, amelynek megssmerisét vagy myslvanessagra bogatalat kiilen
tirveny kogerdekbdl elrendels. A myslvanossagra bogetal agonban nem erecdmenyeshess o ohan
adatokboy — igy kiilonisen o vedett ismeretbey — vals boyyiferest, amelyek megismerese a3y sideti
tevekenysig vigayse semponyjabol grinytalan sévelmet okotma, feltéve bogy e mem akadihorgs meg
b soydekbil wxili I icmenisinck lebeticiedt”
A featiek alapjan tehat — figvelemmel acra is, hogy az ellendrzétt szecvezet
észrevételében arinytalan sérelemre vonatkozo konkeét informicio nem szerepel — az

¥ A kozérdekni adatok kiadasival hpcsdms pmk" birosigi gyakodata tirgrkorére felillitont joggrakodat-elemzo

 osszefoglild , (63 bekezdése (htps:/ /iagia-
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ASZ illispontja szennt a jelentés ayilvinossagra hozatala nem mundsil fizlet: titok
jogtalan felfedésének és nem fitkézik az Uvty. 6. § (1) bekezdésébe.

Info tv. 27. § (6) bek.: Az ellendrzott szecvezet észcevételéeben nem jeldlt meg
konkrétan semmuilyen, az altala dontés megalapozasat szolgilo adatnak mindsitett
adatokat, sem az eszrevetellel emntett adatokat, sem az eészrevetellel euntett
jelentéstervezetben szeceplé megillapitast. Igy tehit a jelentéstervezet nyilvinossigea
hozatala Hitjin az ASZ nem sécti meg az Info tv. 27. § (6) bekezdését.

MAR rendelet: Az ellencorzott szervezet észcevétele e tekintetben nem kellden
konksét, nuvel nem jelolte meg pontosan azt, hogy az adott adatok a MAR rendelet
mely poatos szakasza alapjin és milyen okbol mindsilnek beanfentes informicionak.
Tajékoztatom Kncatormmi Elnok ucat, hogy a jelentéstervezet ayilvinossigea hozatala
- az ASZ jogszabily szecinti feladat-és hatiskozére tekintettel — 2 MAR cendelet 8.
cikke szeant: bennfentes kereskedelemnek nem mundsilhet, igy e tekintetben csak a
MAR cendelet 10. cikke szennti bennfentes informaciok jogosulatian kozzétételének
megralosulisa vizsgalhato. A MAR rendelet 10. cikk (1) bekezdése azonban kimondya,
hogy bennfentes informacid jogosulatlan kézzétetelére akkor keril soz, ha egy személy
bennfentes informaicioval rendelkezik, és azt bacmely mas személynek dtadja, kivéve
akkor, ha az informaiciot munkaviszony, valamely foglalkozis vagy meghaticozott
feladatok szokasos teljesitése keretében adja it. A jelentés nyidvinossigra hozatala
sogin pedig az ASZ a jogszabilyban meghatirozott feladat- és hatiskorében jic e, igy
a MAR rendelet 10. § (1) bekezdésének megsértése a jelentés nyilvinossigra hozatala
Htjin nem valosulna meg.

Tpt.: Az ellendczott szervezet eszcevétele e tekintetben nem kellden konkrét, mivel
nem jelok meg pontosan sem az észrevetellel énntett adatokat, sem az észcevetellel
énntett jelentéstecvezetben szeceplo megallapitast. A Tpt. 371. § (2) bekezdése ugy
rendelkexik, hogy a titoktactisi kotelezettség alapjan az fizleti, iletcleg az
értékpapictitok korébe tactozo tény, informaicio, megoldis vagy adat, az e térvényben
meghaticozott koron kivil — az figyfeél felhatalmazasa nelksil — nem adhato ki hacmadik
személynek és feladatkordn kivil nem hasznilhaté fel, azonban az ASZ a
jelentéstecvezet nydvinossigra hozatala sogin  jogszabilyban meghaticozott
feladatkorében jir el A Tpt. éctékpapic-titok cim alatt talilhato 371. § (4) bekezdése
alapjin nem lehet fizlet: titokea hivatkozassal visszatactan: az informaciot az Info tr.-
ben meghatirozott — kozérdekl é: kdzérdekbdl ayilvinos adatokea vonatkozo -
adatszolgaltatis: és tijékoztatis: kotelezettség esetén. A fentiek alapjan tehat —
figrelemmel acra 15, hogy az ellendrzott szecvezet észrevételében sem az euntett
adatokat, sem az énntett megillapitist nem jelolte meg, igy —az ASZ allispontja szeuat
a jelentéstervezet nyilvinossigea hozatala nem mindsiil éstékpapistitok, :lletve fizlet:
titok jogtalan felfedésének és nem nundsil a Tpt 371. § (1)-(3) bekezdése:
megsestésének
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* Egvéb jogszabalyol: Az ellencrzott szervezet észrevetele e teluntetben nem kellden
konkrét, mirel nem jeléli meg pontosan sem az észrevételle]l énintett adatokat, sem az
eszrevetelle]l énntett jelentéstervezetben szerepld megillapitist, sem az adott
jogszabilyok megséstett rendelkezésest. Az észrevetel konkeetsiganak e magas sznti
hiinya mellett az ASZ-nak semmilyen tovibbi értékelést nem volt lehetdsége
elvégeznu, igy ar adott jogszabilyok jelentéstervezet nyilvinossigra hozatala altal
megsértése nem volt megillapithats.

1IL.3. Eszrevétel: Eszcevételt tett arra, hogy mumtin a jeleatéstervezet ntal a Magyar Nemzeti
Bankhoz (a tovibbiakban: MINE) kéthets entitisokea, gazdilkodis: és befektetés: grakodatim
névelhet: a fonnt ellen: speknlicios timadiasok kockizatit a dewzapiacon, hitrinyosan
écinthetik Magrarorszig nemzetkoz kapesolitat, nemzetbiztonsig: érdeket sécthetnek
knlonosen ax orszig torvényes rendjébe vetett bizalom megtorése esetén. Eszcevételében
jelezte, hogy a jelentés nylvinossigra hozatala, az MINB kozvetett befektetési stratégidjaca
vonatkozo adatok és eljdrisok kiszivdcgisit eredménvezheti amely alddshatni az orszig
gazdasag szuverenutisit, végss sogon alkalmas az MINB-be vetett bizalom meggyengitesére,
melynek eloge belithatatlan kévetkezménve: lehetnek Eszrevételének megalipozisakent az
Info tv. 27. § (2) bekezdés e) pontjit jelolte meg, amely jogszabalyhely kovetkezoket mondja
ki: A kéggrdekd &5 Eégerdekbdl mydlvamos cdatek mrepismertsébes sold jopof — an cdaffoptdk
mrepbatiregdsaval — Wrvény kégponsi pénsgipyi vagy dewigapolitikai érdekbdl korlitoshatia.”

Vilasz: Magyarorszig nemzetkézi kapesolata és megitélése tekintetében tijékoztatom
Kngatdcmmi Elnsk ucat, hogy az ASZ aktiv tagja a Legfébb Ellendezd Intézmények
Nemzethoz: Szecvezetének (a tovabbiakban: INTOSAIL) és annak regionalis szecvezeteként
aniksdd Legfcbb Ellendrzd Intézmények Ensdpa: Szecvezetének (a  tovibbiakbas:
EUROSATI). Az ASZ ezen nemzetkdzi tagsigibol eredden sajit mikodésére nézve i3
irinyadénak tekinti az INTOSAI dltal lkiadott Szakmai Delmmentmmok Intosai
Keretrendszesét (a tovibbaakban: IFPP), amely keretrendszerben rogzitett szabdlyok
megtastisa altalinos, nemzethon elvacisként 13 megfogalmazodik Magyarorszaggal, és annak
legfcbb ellenczzs szecvével, az ASZ-szal szemben. Az INTOSAI Limai ayilatkozat alapjan a
szimmevoszék: ellendrzés célja az, hogy idoben feltirja a gardilkodisban az elfogadott
normaiktd]l vald eltéréseket, a tdrvényesség, a2 hatékonysig, az eredménvyesséz és a
gazdasigossig elveinek megséstését, hogy lehetdve viljek az egyes esetekben pawito
mntézkedések meghozatala, az elszamolisea kotelezettek vallaljik a felelosséget, a lmicok
megteriljenek, idletve, hogy lépéseket tegyrenek az idyen jogséctések elkSvetésének
megakadilyoziza, wvagy legalibbis megnehezitéze érdekében Amennyiben az ASZ a=
ellendrzés sorin feltirt adatok alapjin megfogalmazott, az MINB-t is énntd megillapitizok,
vagy azok egy része nyidvinossigra hozatalat elmmlasztja, azzal nem tesz eleget a fent
bemutatott ayilatibozatbol ereds elvirisoknak anu mind Magyarorszag, mund annak legfdbb
ellencszo szecve nemzetkom megitélését negativ irdnyba befolyisolna, ezaltal negativ hatassal
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lehetne Magyarorszig nemzetkoz: és kormanykoz: kapcsolataica. Az észrevétellel énntett
ellendezést az ASZ az ASZ térvény 3. § (2a) bekezdése alapjin, mint terven felili ellendrzést
kezdte meg. amelyrdl az ellendrzés megkezdéséssl 52616 kuértesits levélben az ASZ Elnoke
Kneatéanmi Elndk nat tijekoztatta is. Az ASZ torveny 3. § (2a) bekezdése a kovetkezoket
cogzite: Ay Allawi Syinvesisyik oz elnik dentése alapjin oz ellenraési tervhen mem sxeredli ellendroyst
is sigenhet, amelyril o éves bessimolijaban ad tijikocgatist g Orsdpgyilés risgére.” Az ASZ torvény
3. § (2a) bekezdéséhez Fizott indokolisiban szecepel, hogy ,.....4g Alami Syimverdsyk éves
besgameolijc keretthen exen dllenorysek eredmenyerd is idjekoztatist mydst e Orsgaggyiles sg@amars @
fransgparencia bigtositisa érdekdben.” Ezzel 63szhangban az Asz torveny 4. §-a dltalinos jelleggel
ifja el6 ax ASZ Elnoke részéce az ASZ el626 évi tevékenységérdl vals tijékoztatis ayuitisit
az Orsziggyilés szimairca készitett éves beszimolon keresztill. A fenti rendelkezések alapjin
az ellencrzes: tecvben nem szeceplo ellendzzések kapesin az ellendszés: tervben szezepld
ellendrzésekkel azonos transzparencia kovetelmények érvényesilnek: azok lefolytatasicol az
ASZ Elnoke koteles az Orsziggyilés elott beszimolai az ASZ éves beszimoloja keretében.
Igy jogos tirsadalmi elvicis az ASZ-szal szemben a tisgyi ellendrzés sorin feltist tényeket,
iletve az azokon alapulo megillapitisokat és kovetkeztetéseket r6gzits jelentés nyilvinossigea
hozatala .

Amenayiben az ASZ a jelentést, vagy annak valamely részét nem hozai nyilvinossigea, az a
ticsadalom szimaica azt a litszatot keltené, hogy az ASZ objektivitisa és fiiggetlensége sérilt.
Hangsilyozandé tovibbi, hogy abban az esetben, ha az ASZ a jelentést, vagy annak valamely
részét nem hozni amwlvanossagea, azoanbaa az adott informaiciok a j6voben meg:s
avilvinossagea kenilnének, abban az esetben a tacsadalou bizalom nem csak az MINB, hanem
a kozpénzek Srének muindsild legfdbb ellendszd szerv vonatkozisiban is megrendiilne. A
tobb allamui szecvet énntd bizalomvesztes, dletve a valosag elfedeséce wanymlo 6sszehangolt
cselekvés litszata ped:g alkalmas lenne azra, hogy nem csak az énntett szecrvek, de a teljes allam
torvényes mukodesébe vetett ticsadalou bizalmat megtosje.

Az ASZ megiegyzi, hogy az Info tv. 27. § (2) bekezdés e) pontja a kézécdeks és kézérdekbal
aydvinos adatok megismeréséhez valo jogot kozitozd rendelkezéseket tartalmaz, anu
szemben ill 2z ellenSrzdtt szecvezet azon észcevételevel, amelyekben ezen adatokat —az ASZ
altal vitatott modon — meghaticozott titok kdrSkbe sorolta. A fentiek mellett a hivatkozott
jogszabalyhely kifejezetten gy rendelkezik hogy a kozeérdeki és kozérdekbdl nyilvinos
adatok megismeréséhez valo jog koditozasa — a jogszabalyban megjeldlt okok feanallisa
esetén — kizicolag térvényben lehetséges. Ilyen, az adott adatok nwilvinossigea hozatalat
kifejezetten megtidto técvény: cendelkezést azonban az ellendszott szecvezet az észcevételében
nem jelolt meg. Igy tehit pusztia az Info tv. 27. § (2) bekezdés e) pontja és az ellendczott
szervezet iltal eldadottak alapjin a jelentés ayilvanossagea hozatala nem kodaitozhato.
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A fentieket Ssszegezve az ellendrzdtt szervezet észrevétele nem rtartalmaz olyan
konkrét informacickat, amelyek alapjan a jelentés nyilvanossagra hozatalat az Asz
kételes lenne korlatozni.

IV. Eszrevételt tett az ellenérzdtt idészakra (E.szuvitol 1), IIL.1.)

IV. 1. Eszrevétel: Eszcevételében szikségesnek nevezte az ellendczott :doszak kuterjesztéset
acea valo hivatkozadssal, hogy az Alapitviny altal 2021. évben lejegyzett 127 5 mulliard Ft éstélsi
OPTIMAZ2031 és OPTIMA2031/B kétvénvek ellendczése kapesan az ellendrzott :ddszak
lezacasanak napjat, 2024, mams 30-it kdvetden olyan események torténtek (pl: felek kozotu
megillapodisok modositisa, tizgyalisok stb.), amelyek nem kegiltek médegelésce 2a
jelentéstervezetben és amelyek érdemben viltoztathatnik a jelentéstervezet tartalmat és
kovetkextetésest.

Vilasz: Az ellendrzott idSszakot az ASZ az ellendczési progaamban az ellendrzései
megtervezése soran hatacozza meg. Az ellendrzott :doszak 2021. jaaunac 1-jétol 2023.
decembesr 31-é:g terjedd iddszak, a 2023. év: szamvitel: beszimolo, valamunt az Alapitviny
altal lejegyzett OPTINMAZ2031 és OPTIMA2031 /B kotvények ellendrzése kapesin 2024, pinms
30-iig tesjeds idészak A jelentéstervezetben az ASZ a muiltra vonatkozéan, 2024, pinins
30-a:g tette meg megallapitasait, amelyeket a jelenben és a jovoben bekdvetkezd
események nem befolyasolnak, igy ennek kovetkeztében nem tudjak megviltoztatn: az
ASZ jelentésének tactalmit, lletve az ASZ iltal levont kovetkeztetéseket sem énintik.

IV. 2. Eszrevétel: Ecvként hozta fel észcevételében, hogy addig, amig véglegesen meg nem
haisul, vagy létce nem 60 a kdtvények visszavaltisica vonatkozo megallapodas az Alapitviny
€s az OPTIMA Befektetés: Zst. kozott, a kotvények fedezet: éctéke gazdasig: tactalmit nem
lehet megiteln:

Vilasz: A kétvények fedezet: éctéke gazdasig: tastalminak megitélése nem képezte az ASZ
ellendrzésének feladatat.

A jelentéstervezer modositasa, az ellendrzén idészak kiterjesztése az észrevétele
alapjan nem indokolt.

V. Eszrevételt tett a dontéselokészités megalapozadansiga kapcsin tert
megallapitisra. (Eszrevétel 2)
V.1. Eszrevétel: Az ellendrzott szervezet észrevételéveben witatta az ASZ azon
megillapitisit, amely szesint az Alapitviny a befektetés: dontést megelozden nem vett igénybe
tanicsadot és a dontését egy szakszeritlen Ssszehasonlito elemzésce alapozta. Eszrevételében
hivatkozott az évtizedes pastnerség: kapesolatea a PADME Alapitvinayal, valanmunt asea, hogy
az egyeztetéseket korabban megkezdtek a kotvényjegyzeést megeldzden.
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Vilasz: A pastnerségi kapesolat 6nmagiban nem olyan korilmeény, amely cifolnd ax ASZ
azon megillapitisat, amely szenint 2 donteselokeészités nem volt megalapozott. Egrebekben az
ellendczott szervezet olyan, a jelentéstervezetben is hivatkozott dolmmentumokon (pl:
elotesjesztések, Osszehasonlitd elemzés, fiiggetlen szakértd: vélemények) kuwik
dokumentumokat, amelyek azt igazoljak, hogy az egyeztetéseket a kotvényjegyzésce wcaayulo
déntést megelozGen megkezdték, az ASZ ellenSczés cendelkezéséce nem bocsitott.

V.2. Eszrevétel: Eszcevételében hivatkozott aca, hogy a PADME Alapitviny és a
tulajdonaban allo OPTIMA Befektetés: Zst. az MNB alapito: és bankfelfigyelet: ellendrzése
alatt all.

Vilasz: Az ASZ nem vitatta, hogy a PADME Alapitviny és a kuzdcdlagos tulajdoniban léve
vagyonkezeld ticsasaga az MINB alapito: es feliigyelet: ellendczése alatt allt. A jelentéstecvezet
Ellendszés tenilete fejezetében az alapito:, tulajdonos: informaciokat tényszenien rogzitette 15
az ASZ.

V.3. Eszrevétel: Eszrevételében acra hivatkozott, hogy stzatégia: egyittmnikodés van az
MNB, PADME Alapitviny és 2 Neumann Jinos Egyetem (a tovibbiakban: Egyetem), illetve
annak jogelodie, a kecskemeét: foiskola kozott, amelynek eredmeényeként 45,5 mullided Ft
timogatasban részesilt az Egyetem, illetve annak jogelddje, walamint Kecskemét vicos
polgica: részése 15 végzett szamos elokeszité muakat.

Vilasz: A stratégias egyiittmikodes Snmagiban nem olyan korilmeény, amely cifolnd az AsSzZ
azon megaillapitisat, amely szecnt a dontéselokészités nem volt megalapozott.

V.4. Eszrevétel: Eszrevételében bemmntatta, milyen érvek szoltak a villalat: kotvény lejegyzése
mellett (kamatlibak osszehasonlitisa, écveendszer a dontés meghozatalihoz), tijékoztatott
azeol, hogy csak a misodpiacon jegyezhetett volna le illampapict és az ilyen mennyiségben
nem is allt volna rendelkezéséce. Eszrevételében jelezte, hogy a 2021. mams 25-: kncatocmuau
eloterjesztés tartalmazott egy, az akkor: befektetés: kornyezetet 6sszehasonkito adatosszesitést,
amely az akkoun éstékpapisc piacon eléchetd allampapirokat, bankbetéteket mutatta be, tovibba
észrevételében :smerstette az akkorn: bank: kamatkornyezetce vonatkozo hozamokat.

Vilasz: Az ASZ a jelentéstervezetben az &sszehasonlité elemzés egyik hibijaként épp azt
nevesitette, hogy a hozamokat a jelenben wvizsgilta, nem vetitette ki a lehetséges jovcbek
forgatokényvekse, a globilis makcogazdasig: trendekse nem volt figvelemmel. Az ASZ a
Befektetés: szabalyzatot attekintette, megismerte, hogy abban mulyen befektetés: tpusokat
nevesit és tisztaban volt azzal hogy az dllampapirok tekintetében a misodlagos piacon eléchets
allampapirokat szerezhet be az Alapitvany. Az ASZ a jelentéstervezetben nem tett olyaa
megillapitist, hogy az Alapitvinaynak a vagyonit illampapicba kellett volna befektetnie
Elsodlegesen az Alapitvanynak a részége juttatott vagyoat a vagyoncendelésben foglaltaknak
megfelelsen kellett volna felhasznilnia. Az ASZ az illampapicok kamatait, hozamait annak
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ézdekeben mnutatta be a jelentéstervezetben, hogy ravilagitson acea, hogy a kockazatos vallalat
kotveény helyett kockizatmentes, vagy alacsonyabb kockazati befektetésekkel menayivel tobb
hozamot échetett volna el

Az ASZ illispontja szerint, amennyiben az észrevételében felsorolt szempontokat
(biztonsigos, profitabilis, térvénves, kikvmditist szem eldtt tactd) vette volna figvelembe az
Alapitviny befektetés: portfoliojanak lkialakitisakor, akkor nem egy kibocsato wvallalat
kotvényébe fektette volna be a Lkwid pénzeszkozest 1275 mullided Ft éctékben.

Mindezek alapjan a jelentéstervezet modositasa az észrevételei alapjan nem indokolt.
VI.  Eszrevételt tetta kotvénybefektetések szempontjaira vonatkozé megallapitasra.

(Eszrevétel 3))

VI.1. Eszrevétel: Az ellendrzdtt szervezet kifogisolta az ASZ azon véleméayét, hogy a
kotrényrasadas Lkwmd, konayen visszavilthato, "sénggy #betd" befektetésként volt feltiintetve,
holott a kotvény kibocsitoa pontosan tudta, hogy a knbocsatisbol sziemazo fozrasbol hosszi
tavi nem lkwid bershizist finansziroz, amelyrdl a Kuratormmnak 15 tudomasa volt A
Kngatonum ezce a befektetésce kettds katécnmot teljesitd befektetésként tekuntett: egyfeldl
tactalmulag ingatlan befektetésce és fejlesztésce forditando, masfeldl az Egyetem tervezhetd
bemmhazisathoz likviditast is kell biztositania.

Vilasz: Az észrevételében megfogalmazott korilmények (hogyan tekintett 2 Kusatoaum a
befektetésce) az ASZ allispontjit nem viltoztatjik meg, az ASZ tovibbea is fenntartja, hogy a
kotvény egy koanyen pénzzé tehetd befektetéskent volt feltiintetve, holott a Lkviditisa nem
volt biztositott amuatt, hogy hosszutivea fektették be a vételicat.

V1.2. Eszrevétel: A Knratécum elnoke hivatkozott az eladisi jog alapitisica icinynulé
szerzGdésekre, amelyek tébbletbiztositékot ayijtottak az Alapitvany szimaira, amennvyiben pl.
egy vis maior esetében 2031 elott szitksége van a befektetésce. Megjegvezte, hogy a kotvények
befektetésebdl szarmazo nuntegy 7 mulliacd Ft kotvéanvhozam jelentds pénzugy: segitséget
ayujtott az Egyetem sikereiben és annak felhasznilisa :s osszhangban dllt az allaou
vagyonuttatas mfrastruktica fejlesztés: céljaval

Vilasz: Az ASZ a litszélagos lkviditissal kapcsolatos illispontjinak kialakitisa sorin
meédegelte az egres kétvénycsomagokhoz kapesolodoan meghotott, eladis: jog alapitisaca
vonatkozd szerzSdéseket is, amelyek az ASZ véleménye szerint nem jelentettek megfeleld
garanciilis elemet a kotvények lejegyzését kovetden. A jelentéstervezet Az ellendrzdm
szervezet cimi fejezetében szerepel hogy az OPTIMA kétvényekbdl menny: kamatbevetelt
éct el az Alapitvany a 2021-2023. években. Az ellendczés celja nem annak éctékelése volt, hogy
a kamatokat a vagyonrendeléssel 6sszhangban haszailta-e fel az Alapitviny, hanem hogy a
befektetes: dontése: célszeniek voltak-e.
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VI1.3. Eszrevétel: Az észcevételében az 5,0 és 22,5 millidcd Ft éctéksi kétvényjegyzésekhez
celokat, gazdasigossigi, hatékonysagi és eredmeényesség: szempontokat mutatott be. Célként
a CAMPUS II beruhazas finanszirozasat, eredmeényesség: és gazdasigossig: szempontkeént a
bemhazis kilsé piaci szecepld altali megvalositasat, dletve az Alapitvany 100%-os
talajdoniban lévs villalkozis folyamatos kontrolljaval torténd megvaldsitist, hatékonysigi
szempontkeént az Egretem fejlesztés: tactalékinak gyacapitasat jelolte meg. Szo szennat idézte
a 2021. angusztas 9-i elStecjesztést. Eszcevételében jelezte, hogy a Feligreldbizottsig filéséce
2021. angusztus 4-én kerilt sor (haticozat szdma: (52/2021. (VIIL 04.)), majd a kovetkezd
iiléséze 6 nappal kesobb kerilt sor a 22,5 milliacd Ft estékei kotvény lejegyzése kézdeskocben.

Vilasz: Az ASZ az észrevételben bemntatott, a célszeriség, gazdasigossig, eredményesség és
hatékonysdg kapcsin jelzett érveket nem fogadja el, azok a koltségretés: szervek belss
kontrollcendszererd] és belso ellendszésésol szolo 370/2011. (XII. 31.) Korm. rendelet (a
tovabbiakban: Bke) 8. § (2) bekezdés b) pontjaban cogzitett eldicds biztositisit a dontések
elokészitése kapcsan nem igazoljak. Az eladisi opcio, a kotelezettségrillalo ayilatkozatok nem
jelentettek kelld garanciilis elemet, a befektetéseit koncentrilta az Alapitviny és nem 13
vizsgaltik, hogyan tudja az OPTIMA Befektetés Zst az opcid lehivisa esetén kifizetni a tokét
és a kamatast az Alapitviny részéce. A vagyoarendelést az Alapitviny nem cél szennt haszndlta
fel. Ha az Alapitvany mas befektetést vilasztott volna, magasabb hozamot éct volna el Az
ASZ az On észcevételében 526 szeqnt idézett elGteciesztést ismeg, felhasznilta az ellendczés
sorin A Feligyelobizottsig két iilése koz6tt: napok szimaval kapesolatos észcevétele alapiin
a jelentéstervezet pontositasca kegilt.

V1.4. Eszrevétel: Az észcevételében a 100,0 milliicd Ft éctéki kétvényjegyzéshez célokat,
gazdasigossig:, hatékonysig:i és eredményességi szempontokat mutatott be. Célként a
Neumann Technologimu Kozpont és az ,,Oker sdres” bemhazis megralositasat,
eredmeényesség:, gazdasigossag: és hatékonysig: szempontként a beruhazas kilso piacs, vagy
vegyes finanszirozisban torténd megvalositisit, dletve az Egyetem fejlesztés: tartalékinak
gracapitasat jelolte meg. 526 szenat dézte a Neumann Stratégia Viziojat ticgyalo Kusatooumi
ilés eloterjesztését. A célszeriség, eredmenyesseg, hatékonysag, gazdasigossig garancidjaként
bemutatta, hogy egyes dontéshozok mulyen vezetd:, gazdasag: tapasztalattal rendelkeztek
Hivatkozott acra, hogy a KEKVA torvéay 6. § (3) bekezdése alapjan a kmzatézmm és a
feliigyelobizottsag elnokének és tagjanak az alapito okicat tovibb: képesités:, végzettség: és
egyéb szakmai kévetelményeket illapithat meg. Eszcevételében jelexte az Alapitviny MNB
felé, valanunt allamhaztactas felé tosténd adatszolgaltatis: kotelezettséget is.

Vilasz: Az ASZ az észcevételben bemnutatott, a célszeriség, gazdasigossig, ecedményesség és
hatékonysig kapcsan jelzett érveket nem fogadja el, azok a Bkr. 8. § (2) bekezdés b) pontjiban
cogzitett eldiris biztositisit a dontések elGkészitése kapcsin nem igazoliik Az ASZ az
észrevetelében 520 szennt idézett elotegjesztést :smen, felhasznalta az ellendzése soran. Az
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ASZ a déntéshozok szakmai, vezets: képességeit nem vitatta, azonban azt fontosaak tactotta
rogziten:, hogy egy iyen volumensi befektetés: dontéshez kétséges, hogy rendelkexztek
megfelelé kompetenciival Az Alapitviny alapito okiratai szemat a Kuwatéomm és a
Feliigrelobizottsag elndke és tagja: részéce tovabb: képesités: kdvetelmeényeket nem ictak eld,
ezzel a lehetSséggel az Alapitviny nem élt, ezt az ASZ nem kifogisolta, ecre vonatkozd
megallapitist nem tett. Az MNB és az allamhaztactis felé teljesitendd adatszolgiltatisok a
kontcolltevékenységek cészeként a befektetés: dontések celszemiség, gazdasigossag,
hatékonysig: és ecedmeényesség: szemponti megalapozottsiga szempontjabol nem relevinsak,

Mindezek alapjan a jelentéstervezet modositasa az észrevételei alapjan nem indokolr.

VII. Eszrevételt tert a befektetések koncentriciéja és diverzifikilisa, a GTC
részvények arfolyamanak kapcsan tett megallapitasra. (Eszrevétel 4) ponrt, ITL.
Részletes észrevételek III. 2.3. (i) alponr)

VIL1. Eszrevétel: Eszcevételében vitatta az ASZ azon megillapitisit, amely szeint az
Alapitviny a kdtvénycsomagok jegyzésével a befektetésest jelentds méstékben koncentsilta, és
a kétrényjegyzeést kévetden az Alapitviny nem gondoskodott a kétvrényt kibocsato OPTIMA
pénziigyi, vagyoni, jovedelm: helyzetének folyamatos nyomon kovetéserl Vitatta az ASZ
azon megallapitisat is, amely szeqint az Alapitviany nem éstékelte a globalis trendeket, nem vette
figrelembe a kétvéayhez kapcsoloddan a legjeleatdsebb vagrontdmeget képvisels GTC
részvénvek részveny-icfolyamanak tactos és trendszens esését, hitelmindsitésének romlasat. A
megallapitissal kapcsolatos écvelésében azt hozta fel, hogy 10 az egyittmikodés a PADME
Alapitvinayal és az OPTIMA csoporttal, tovabba, hogy 2 GTC S.A. egy tozsdén jegyzett cég,
amelynek a oportjai nyilvanosak, mindenk szamaca eléchetdek

Vilasz: A befektetések koncentriciojaval, a diverzifikalassal kapesolatos megallapitist az s
igazolja, hogy erre meég az Alapitvaay altal megbizott Fiiggetlen szakeértd, :s felhivta a
figrelmiiket mar 2022-ben. A Figgetlen szakéstd; ecce vonatkozo megillapitisa: 520 szeant
idéxve lettek a jelentéstervezet Megillapitisok cimii fejezetében. Az ASZ nem vitatta, hogy
a GTC tézsdei jelentései nyilvinosak A ayomonkoévetéssel kapcsolatban az ASZ ittekintette
a staatégia igazgatonak a GTC ayidvinosan eléchetd acportja: alapjan készilt egy oldalas
Ssszefoglalost, amelyek kivonatosak voltak. Ezek nem voltak elemzésként értelmezhetdk,
melyek hiinyossigait az ASZ a jelentéstecvezetben részletesen kifejtette. A Fiiggetlen szakértd,
velemeényeiben foglaltakat nem vették figyelembe, a befektetéseket tovabbea is tactottik, nem
eltek az opcids jogukkal A PADME Alapitvinayal és az OPTIMA csoposttal vald o
egmittmikédés nem olyan konilmény, amely az ASZ megallapitisit megviltoztatna.

VIL.2. Eszrevétel: Eszcevételt tett az ASZ azon megallapitisica, amely szeant 2 Kuatogum
a befektetés tilzott koncentriciojaval veszélyeztette a vagyona megorzését és a befekteteseit
diverzifikilnia kellett volna. Eszcevételében azzal érvel, hogy a2 kozép-kelet-encopa: piacon
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vezetd szerepe van 2 GTC-nek és kellden diverzifikilt a befektetése. A diverzifikilt befektetés
hosszi tivon alkalmas a jSredelemtermels képesség biztositasica.
Vilasz: Az ASZ nem a Globe Trade Centre S.A. -t ellendnizte, hanem az Alapitviayt, amelynek
a befektetése: kapcsin tette azt a megallapitist, hogy a befektetése:t koncentcilta. A
Kuatoouau Elnok ns écve, nuszeant a GTC esetében széles koo az ingatlanportfolio (lako,
icoda, izletkozpoant), valamunt az ingatianok tobb orszigban talilhatoak, nem jeleantik egy
befektetés diverz:fikiltsigit. Megjegyzendd tovibba, hogy az észrevételben emlitettekkel
ellentétben a diverzifikilt befektetés és a joredelemtermeld képesség kozott sincs ok-okozats
Ssszefiigges.
VIL3. Eszrevétel: Eszcevételében kifogisolta, hogy a GTC valos piaci éstékét leegyszenisitre,
kizicolag a tozsde: kbzkézhinyad részvényicfolyaminak alakmlisihoz kéti az ASZ, nem vesz
figrelembe az na. EPRA NAV mutatot.
Valasz: Az ASZ azést a tézsde: acfolyamot vette figrelembe, mivel a szamvitelsd] 52616 2000.
evi C. tocvény (a tovabbuakban: Szamv. tv.) 34.5 (2) bekezdés a) pontja alapjan a gazdasag:
ticsasigban léve tulajdon: részesedeést jelentd befektetés piac: értékének meghaticozasakos
figvelembe kell venn: "z gagdasdps Zirsasdg fartss pica megitileset, ¢ piaa mugiteks tendenadjat, a
befektetes (felbalmosp?t) osspolikkal csokkentet? to3sdes, togsdem kisiili arfolyamat, anmak ‘fartes
tendencigiat.” Megjegyezzik tovibba, hogy a tozsdén jegyzett sészvényacfolyam, illetve annak
trendszeri csokkenése az éctékelés sorin mas csak azést sem hagyhato figyelmen kitiil, mest
az hosszi tivon visszatikeoz: a piaci ectékiteletet.
VIL4. Eszrevétel: Eszcevételt tett acea, hogy a jelentéstervezet 2 GTC hitelmindsités
romlasanak egyeéb korilmenye:t nem sészletez:.
Vilasz: Az észcevételében a GTC cészvények hitelnmundsitésének romldsica vonatkozo
ténymegallapitist nem wvitatta, ezést az észrevétele alapiin nem indokolt a jelentéstervezet
kiegészitése.
Osszességében a fentek alapjan a jelentéstervezet médositisa az észrevételei alapjan
nem indokolt.
VIIL. Eszrevételt tett a kétvények kamatozdsa rtekintetében megfogalmazorn
megallapitisra. (Eszrevétel 5), 7))
VIILL Eszrevétel: Eszrevételében vitatta az ASZ azon megillapitisit, miszenint az OPTIMA
kamata kigvoan alacsony. Jelezte, hogy az OPTIMA kotvény lejegyzésének :dopontjiban a
2,5%-0s kamat kedvezd volt és a gazdasag: klatisok :s kedvezden alakultak. Bemutatta, hogy
az allampapirok, diszkontkincstigjegyek kamatathoz és a bank: lekotések kamatathoz
viszoayitva kedvezd volt az OPTIMA kétvények kamata. Eszrevételében hivatkozott acea,
hogy allampapist csak masodlagos piacon vehetett volna az Alapitviny. Az allampapic
tokegacantilt, ha azonban a futamudd lejicta elott eladjik, jelentSs veszteséget lehet realizalni
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Vilasz: Befektetések esetében nemcsak a kamatot, hanem annak kockizatait 15 meédegeln:
sziikséges. Tekintettel acra, hogy az OPTIMA kétvények magas kockizatiak voltak, ezést az
ASZ tovibbea is fenntactjia azt az allitisit, hogy az OPTIMA kétvéayek kamata kicivéan
alacsony volt. Ext tovibb ezdsiti, hogy a hozamkorayezet jeleatdsen megriltozott és 2021.
Sszt6] mund az dllampapicok, mind az ingatlanalapok esetében jelentds ndvekedésnek indultak
a kamatok, amelyek tobb szazalékponttal meghaladtik az OPTIMA kétvények kamatait. Ezen
tilmenden az Alapitviay az opcids jog megarilasakor nem élt a kétvények visszavaltisinak
lehetSségével sem. Az ASZ a Befektetési szabilyzatot ittekintette, megismerte, hogy abban
milyen befektetés: tipusokat nevesit és tisztiban volt azzal, hogy az allampapirok teluntetében
a misodlagos piacon eléchets illampapirokat szerezhet be az Alapitviny. Az ASZ a
jelentéstesvezetben nem tett olyan megillapitist, hogy az Alapitviaynak a vagyonat
allampapirba kellett volna befektetnie. Elsddlegesen az Alapitvinynak a részéce uttatott
vagyont a vagyoncendelésben foglaltaknak megfelelGen kellett volna felhasznalnia. Az ASZ az
allampapirok kamatat, hozamast annak érdekében mutatta be a jelentéstervezetben, hogy
raviligitson acea, hogy a kockizatos vallalati kétvény helyett kockizatmentes, vagy alacsonyabb
kockazat befektetésekkel menayivel tobb hozamot échetett volna el.

VIIL.2. Eszrevétel: Eszrevételében jelezte, hogy az MINB altal timogatott novekedés: hitelek
15 jellemzden alacsonyabb kamatot biztositottak.

Vilasz: Befektetések esetében nmagiban nemcsak a kamatokat, hanem annak kockizatast is
figyelembe kell venn: Tekintettel acea, hogy az OPTIMA kotvéayek magas kockizatiak voltak,
ezen tilmenden az Alapitviny az opcios jog megnmilisakor nem élt a kotvények
visszaviltisinak lehetSségével sem, ezést ax ASZ tovibbasa is fenatactja azt az illitisat, hogy az
OPTIMA kétvények kamata kicivéan alacsony volt.

Fentiek alapjan az észrevétel megalapozatan, a jelentéstervezet mddositisa az

észrevétele alapjan nem indokolr.

IX. Eszrevételt tert a magasabb hozamot biztosité befektetési alternativival
kapcsolatban tett megallapitasra. (ﬁsmve'tel 6),7)

IX.1. Eszrevétel: Eszcevételében jelezte, hogy a j6 egyittmikodésce tekintettel az Alapitviny
bizhat abban, hogy a befektetése: megtérilnek és semmulyen tekintetben nem keletkezett és
nem keletkezik kica az Alpitviaynak

Vilasz: Az ASZ a jelentéstecvezetben osszefoglaloan azt allapitotta meg, hogy az Alapitviny
a vagyonnal valo felelos gazdilkodas kovetelményeével ellentétesen az OPTIMA Befektetés:
Zst villalat kdtvényeibe fektette be a szabad pénzeszkézeit Ezzel befektetését koncentrilta,
amely a vagyoavesztes kockazatat hordozza és végsd sozon veszélyeztetheti az Alapitvany
felsGoktatisi kozfeladatainak ellitisit. Onmagiban az OPTIMA Befektetési Zst -vel feanillo
10 partnerség: kapcsolat nem garancia semmulyen iizlet: befektetés esetében arra, hogy a
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befektetonek ne keletkezzenek veszteségei. Az ASZ a jelentéstervezetben kitekintett a 2024.
II. féléw: folyamatokra és azt a jelentéstervezetben rogzit tényszenien, hogy a kotvények ntin
jico kamatokat 2024. II. félévében, késedelmesen fizette meg az Alapitviny részére az
OPTIMA Befektetés: Zst. Ez ellentmond a Kuatéaumu Elndk uc azon allitisinak, auszeant
az Alapitvinynak koribban sem keletkezett kica. Az észcevételében jelezte, hogy az Alapitviny
szakmay, infrastouktucilis fejlodésének meghaticrozo szezepldje az OPTIMA Csopost, tovabba
az Alapitvany és az OPTIMA Csoport kozott: egyiittmikodés milmutat a kamat mértékek
meghaticozisin. Ez a kijelentése nem cifolja, inkibb igazolja a2 ASZ azon megillapitisit, hogy
az Alapitvany a vagyonaal valo felelds gazdalkodas kdvetelménvével ellentétesen jact el

IX.2. Eszrevétel: Eszcevételében ismertette az OPTIMA Befektetési Zet. 2025. febmis 25-
ével az Alapitviny reészéze bemutatott megillapodis tervezetét a kotvéayek wisszavaltisa
kapesan.

Vilasz: A megillapodis-tervezet 6sszhangban ill az ASZ jelentéstervezetben rogzitett azon
allitisaval, amely szerint a kdtvények vételirit az OPTIMA Befektetés: Zst a szerzédésben
foglalt haticidore nem képes megfizetn:
IX.3. Eszrevétel: Eszrevételében jelezte, hogy az Alapitviny és a PADME Alapitviny
kapesolata tilmutat a pusztin pénziigyi befektetd: kapesolaton, a kétvéaykamatok méstékeét is
eanek figrelembevételével kell megiteln:

Vilasz: Az ASZ illispontia szeunt egy sizlet: kapcsolatban fennillé pastnerségi viszony nem
lehet garancidja egy befektetés megténilésének

IX.4. Eszrevétel: Az észcevételében vitatta az ASZ magasabb hozam igazolisica végzett
szamitisait, példanl azzal hogy nem tudott volna csak a masodpiacon kétvényt vasirolns, a
nagy &sszegi kotveény lejegyzés felbolygatta volna 2 hozamot, vagy hogy egy adott napon nem
lehetett volna a teljes Lkwid pénzeszkoz értékében kotvényt lejegreza: a misodpiacon,
emelkedett az orszagkockazat: felic, futanudd alatti eladds vagyoavesztést okozhatott volna.
Az elmaradt hozamok osszegemek helyességét Knratommmi Elnok vic vitatta.

Vilasz: Tenyszeri adatokkal :igazolta az ASZ a jelentéstervezetben, hogy a kotveények
lejegyzesét kovetSen mind az illampapirpiacon, muind az ingatlanalapok piacan 2021
novembertS] 2 kamatlibak névekedésnek mdultak Knratoomm: elndk e az OPTIMA2031 és
az OPTIMA2031/B kétveavek elonyekeént észrevételében éppen azt hangsuilyozta, hogy a
villalat: kotvényhez opcios joggal rendelkezett, amely révén a befektetés igy Likvidnek mundsil
A kotvények visszaviltisica ungyanakkor az Alapitviny nem tett lépéseket az opcios jog
megnyilisit kovetcen még akkor sem, amikor a Fiiggetlen szakérts; 2022 tavaszin és
novemberében készitett szakértd: véleményeben a befektetések diverzifikilisira hivta fel a
Egrelmét. Az ASZ tovibbea is feantaga azt az illispontjit, hogy a befektetés nem felelt meg
az alapitviap: ceéloknak, mmtin az Alapitviny a gészéze juttatott wvagyont nem a
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vagroncendelésekben meghatacozott céljinak megfelelden hasznilta fel, nem a KEKVA
torvenyben meghatirozott kdzfeladata ellitisica, illetve nem az alapito okicatiban rogzitett
infrasteuktica fejlesztéséce és a fenntactisiban lévd Egyetem fejlesztéséze forditotta, hanem
egy kockazatos villalati kétvénybe fektette be. Az ASZ a jelentéstervezetben szerepls szimitisi
példikkal azt mmtatja be, hogy az Alapitviny, amennyiben allampapicba fektette volna a
penzeszkozeit milyen hozamot échetett volna el, amely az opcios jogival élve az elso két évben
munimum 19,3 millided Ft, egy évre akir a 15,4 millided Ft lehetett volna kockizatmentesen. Az
ASZ a jelentéstervezetben azt is cogzitette, hogy 2025. jannic-febmic honapokban az egy éves
hozamok kozel 6%-o0s szinten alakultak, amelynek kovetkexztében nap: nagysigrendieg
10,0 millié Ft kockizatmentes hozamtol esik el a feati 193 mulliied Ft hozamon felil az
Alapitviay. Az ASZ valamenayi, a jelentéstervezetben rogzitett és a fentiekben is bemmntatott
elmaradt hozamot pontosan, wutolag is visszaellendrzhets, igazolhato modon, az
Allamadossigkezelé Kozpont Zst illampapirpiaci ceferenciahozamait figyelembe véve
szimitotta ki, a szimitisokkal kapcsolatban tett észrevételei nem megalapozottak. Az ASZ
ezekkel a szamitis: példikkal nem area kivinta a figyelmet felhivni, hogy az Alapitvinynak
allampapicokban kellett volna tactania a befektetését, hanem acca, hogy magasabb hozamot
biztosito, kockizatmentes befektetések révén a vagyona meglrzését, gyacapitisit segithette
volna eld.

Fentiek miart a jelentéstervezet modositasa az észrevételei alapjan nem indokolt.

X. Eszrevételt tett a jelentéstervezer lkiemelt megallapitisira. (Részletes
észrevetelek IT1.2,, IT1.2.1.)

X.1. Eszrevétel: A megallapitisnak nincs sem jogszabaly: alapya, sem egyeéb alapja, 2 befektetes
megfelelt 2 Befektetési szabilyzat eldirisinak Eszrevételében azzal érvel, hogy az Alapitviny
joggal bizhatott abban, hogy a kotvényfeltételek teljesiiln: fognak A felsooktatis: kozfeladat
ellitisa nem kenilt veszélybe, az OPTIMA Befektetés: Zst és a PADME Alapitviny
timogatasa: biztositottak a reandkivil gyoss szakma: novekedest.

Vilasz: Az ellencrzés eredmenyeként keszilt szimvevdszéki jelentéstesvezet OSsszegzd
megillapitisa toméren két mondatban foglalja 6ssze az ASZ ellendczés céljaval 6sszhangban
lefolytatott ellendrzésének legfobb tapasztalatait, kovetkextetéseit. Az ASZ illispontja
tovibbsa 15 az, hogy a befektetés nem felel meg a koazervativ befektetés: poltikianak, hiszen
az Alapitvany a befektetesest kockazatossa tette. Az ellendrzésnek nem képezte ticgvat hogya
PADME és az OPTIMA DBefektetési Zct. hogyan jamilt hozzi az Alapitviny szakmai
fejlodesehez. A megallapitisokat, 2 megseértett jogszabalyokkal a Megallapitasok cim fejezet
tactalmazza.

X.2. Eszrevétel: Eszrevételében jelezte, hogy az Alapitviny mindenkor az irinyadd
jogszabilyok szezint jirt el, az Alapitviny doatéshozo: kellé szakma: tapasztalattal és
szakéstelemmel birtak a kockizatok felmérésehez és joggal bizhattak a PADME-val valo
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partnen kapesolatban és a teljesitésben. A PADME és az OPTIMA Befektetés: Lot az MINE
tmlajdonos: és bankfeligyelet: ellendrzése alatt dllt A negativ kicsengéni megillapitisok
feltételes jellegiiek. A Kuratoonm alappal bizik a befektetése megténilésében

Vilasz: Az ellendezés sorin az ASZ tobb jogszabilyi eldicis megsértését tirta fel, amelyeket 2
jelentéstervezetben a Megillapitisok cinvi fejezetében részletesen, a konkrét megsértett
jogszabilyi hellyel be is mutat Featiekben kifejtettek szecnt az ASZ nem witatta, hogy a
PADME Alapitviny és5 a krardlagos mlajdondban lévd vagyonkereld tirsasaga az MNB
alapitos és feliigyelet ellendszése alatt allt, tovibba, nem witatta a déntéshozok szakmai, vezetds
kepességeit, azonban azt fontosnak tartotta régziters, hogy egy idyen volnmenn befektetes:
dontéshez kétséges, hogy rendelkeztek megfeleld kompetenciavral Az ASZ ellendrzésének nem
képezte tirgyit annak értekelése, hogy az Alapitviny szakma: felodéséhez a PADME
Alapitviny és az OPTIMA Befektetési Zst hogyan jimlt hozzi Viégsé soron akir a
felsooktatis: kézfeladat is veszélybe kegiilhet a kockizatos befektetés révén

Mindezek miatt a jelentéstervezet modositasa nem indokolt.

XI. Eszrevételt tert az dsszeférheretdenségre vonatkoze megallapitasolora. (I11.2.2.
(i), (i), I1L.2.3. (iv)

XI.1. Eszrevétel: Vitatta az ASZ azon megillapitisit, hogy a személyi osszefonddisok cévén
az Alapitviny écdekes elé mis szervezet, a PADME Alapitviny és az OPTIMA Befektetési Zet.
érdekeit helyezték Ecvelt azzal hogy a PADME Alapitviny igazgatoja a PADME
ommunkaszervezetét vezette, nem rendelkerett dontés: jogkorrel, tovibbi, hogy mmtin a
Kumtormm elndke nem vett részt a szavazisokban, nem volt a déntéshozatalea befolydsa. A
dontéshozok a déatések meghozataliban anem voltak anyagilag énntettek és szakmalag is
feddhetetlenek voltak

Vilasz: A jelentéstesvezetbea bemutatott személp Osszefonddisok a koateollok hidayat
eredmeényezhetik egy szervezeten belil Az ASZ nem vitatja, hogy a PADME Alapitrany
igazgatoja esak a munkaszervezetet irdnyitotta, ngyanakkor a bnratéemmi filéseken elhangzott
megszolalisai  azt igazoljik, hogy pontos ismeretekkel rendelkezett ax OPTIMA
befektetésewd], énntettséget ngranakkor meégsem jelezte.

XI.2. Eszrevétel: Eszcevételében jelezte, hogy jogszeri és szabalyszesi knucatéoumi
dontéseket kévetden a knmatormm elndke az alapitviny térrényes képriseletére jogosulthént,
&ndlloan irta ald az egyes eladdsi jog alapitasdca vonatkozd szerzodéseket.

Vilasz: Az ASZ nem witatta, hogy az Alapitviny térvenyes képriseldjekent 6ailléan irta ala az
egves eladis: jog alapitisica vonatkozo szerzodéseket.

Mindezekre figvelemymel EKuratdriumi Elndk idr észrevételében foglaltak nem
megalapozotiak, ezert a jelenteéstervezet modositasa nem indokolt.
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XII. Eszrevételt tert a Kuratérium nem kériiltekinté déntéshozatalira vonatkozé
megillapitasra. (Részletes észrevételek IT1.2.2. (iii))

Eszrevétel: Vitatta az ASZ megillapitisit, miszegint az Alapitviny a déntések meghozatal
sorin nem kbriltekintSen jict el. Eszcevételében azzal écvelt, hogy a PADME Alapitviay
48,5 mulliaed Ft timogatist ayujtott az Egrvetemnek és a jogeldd foiskolinak, tovabba
folyamatban van a CAMPUS II bemhizis, amelyet az OPTIMA Befektetési Zst
vallalatesoportjahoz tastozd WEPMARK Kft végez és 2 PADME Alapitvany és az OPTIMA
Befektetés: Zsct. az MINB alapito: és bankfeligyelet: ellendczése alatt all.

Vilasz: A nem koriltekintd dontéshozatallal kapcsolatos észrevételben jelzett érvek nem
cifoliik az ASZ nem koriltekintd déntéshozatalea vonatkozs illispontjit. A Kneaatésnm
déntésével koncentrilta a befektetését, nem a céljanak megfelelden haszaalta fel a cészéce
zendelt Tagyont.

Fendek miatt a jelentéstervezet modositasa nem indokolt.

XIII. Eszrevételt tett az ASZ azon megillapitisaira, hogy nem tert lépéseket a
kotvény visszavaltasara, a befektetések diverzifikalisara, valamint arra a
megallapitasra, hogy kockazatmentes allampapirba t6rténé befektetéssel
magasabb hozamot ért volna el. (II1.2.3. (ii))

Eszrevétel: Eszcevételében vitatta, hogy az ASZ megillapitotta, hogy a kétvények
diverzifikalisaca nem tett lépéseket és amennyiben allampapichba fektette volana a lkvid
pénzeszkozeit magasabb hozamot échetett volna el Eszcevételében tijékoztatott acedl, hogy
az OPTIMA befektetése: diverzifikiltak, a kamatbeveételek a kozfeladatok ellitisit is
finanszicozzik, tobb bernhizas megraldsitisa is lehetove valik a befektetés révén, folyamatban
vaa az ,,Okos vizos” koncepcio megralositisa, valamunt kedvezSbb volt 2 kotvenybefekteteés,
mintha allampapirt jegyzett volna le az Alapitviny.

Vilasz: Az ASZ a jelentéstecvezetben tényszecien megillapitotta, hogy annak ellenéce, hogy
a Fiiggetlen szakestS; 2022. tavaszan és 0szén 15 felhivta a figyelmet azca, hogy a befektetésest
diverzifikiln: kellene, azt nem tette meg a Kumtéomm. Az ASZ bemmtatta alternativ
befektetés: lehetoseégkent az allampapir referenciahozamokat A szamuitisok eredmenye
egyeéstelmien az, hogy magasabb hozamot échetet volna el az Alapitvany kockazatmentesen.

Fendek miatt a jelentéstervezet modositasa nem indokolt.
XIV. Eszrevetelt tett a Magyar A.lhmpapixok piacanak alakulasaval kapcsolatban a
Fiiggetlen szakérts; iltal készitett vizsgilat ASZ dlrali értékelésére. (111.2.3. (iii))

Eszrevétel: Eszrevételében vitatta, hogy a Fiiggetlen szakérts: szakérts: elemzése
szakmaiatlan lett volna. Eszcevételében jelezte, hogy az ASZ véleményét silyosan
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szakmantlannak tastja. A szakeéctd: elemzés histonkus adatok alapjan elemzett és éstekelt. Az
ASZ szimitisaival kapesolatos kételyeket vetik fel.

Vilasz: Az ASZ a Figgetlen szakérts: szakértdi elemzésével kapesolatban tett
megallapitisokat fenntactja. Az ASZ a szakérts elemzésével kapcsolatban t6bb hidnyossagot is
megillapitott, ezeket tovibbra is fenntartja. A hiinyossigokat a jelentéstervezet
Megillapitisok cimi fejezetében rogzitette az ASZ. Eanek megfelelden az elemzés azt
feltételezte, hogy a kotvények Lkviditisa biztositott, azaz az eladds: jog alapitisicol szdlo
szerzOdés a visszaviltis kezdemeényezése eseten § bank: iletve 90 naptic napon belil
megtostenik. Az elemzés utolag, 2024-ben keészilt, amikor mac a 2021-tdl eltelt évektdl a
hozamok alakmlisicol pontos, egyéstelmi informaiciok illnak rendelkezésre, tovibbi az
elemzés a makrogazdasag: virakozasokat sem vette figvelembe. Az elemzés acca sem tést ki,
hogy esetlegesen ne egy értekpapirba térténd befektetés lehetoséget vizsgilja az Alapitvany a
koncentricié elkerilése érdekében. Ax ASZ nem osszehasonlité elemzést vegzett, a
szamitisaval azt mutatta be, hogy magasabb hozamot échetett volaa el az Alapitviny
kockizatmentesen. Az ASZ valamennyi a jelentéstervezetben rogzitett és a fentiekben is
bemutatott elmacadt hozamot poatosan, utolag is visszaellenduzhetd, :gazolhato modon, az
Allamadéssigkezels Kozpont Zst illampapirpiaci referencizhozamait figyelembe véve
szamitotta ki, Kuratormou Elnok fienak a szimitasokkal kapcesolatban tett észrevétele: nem
megalapozottak.

Fendek miatt a jelentéstervezet modositasa nem indokolt.

XV. Eszrevételt tett a kitvények érékelésével kapcsolatos megallapitasra. (3.2.3.
()

Eszrevétel: Eszcevételében vitatta a tozsde: kozkézhinyad alkalmazisit a szimvitel éstékelés

tekuntetében. Az EPRA NAV mutatoszam észcevétele szeant nem :gazolja az értékvesztés

elszimolasit. Jelezte, hogy 2024. jinms 30-iig a kamatokat minden esetben hatiridSben

meghkapta az Alapitvaay.

Vilasz: Az ASZ az értékvesztés elszimolisival kapcsolatban a Szamv. tv. eldicdsibol indnlt k.

A Szamv. tv. 54. § (2) bek. a) pontja rogziti, hogy a2 gazdasigi ticsasigban léve tulajdon:

részesedést jelento befektetés pmci értékenek meghatirozasakor figyvelembe kell venn: "z

padasdgs kirsasag fartos piaci megiteliset, & pices megsteles tendenciciar, o befektetes (felbalmoot?) ostalikkal

csokkentet? to3sdes, 1oysden kiviili arfolyamat, annak tartos tendenagjar."

Fendek miartr a jelentéstervezer modositasa nem indokolr.

XVI. Eszrevételt tert a kdtvények visszaviltasaval kapcsolatban 2024. janudrban
megkezdertt targyalasokkal kapcsolatos ASz megallapitasra. (II1.2.3. (vi))

Eszrevétel: Vitatta az ASZ azon megillapitisit, amely szerint bizonytalan megtérilésii

ticsasig: részesedésekben kapna vissza a befektetését az Alapitvany. Az Alapitviny vagyona

2
—
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Fiiggelék: Eszrevételek

nem elégséges a steatéma ingatlanfejlasztések megraldsitisihoz. Az OPTIMA ugyanakker
lehetdséget biztosit agea, hogy titemezetten illjanak sendelkezésce a forrasck A paac
forrisberonds indokolt lenne az ,,Okos viros™ megraldsitisihoz.

Valasz: Az ASZ tényszenien cogzitette a 2024, 1. félévében folyamatban lévd tirgyalisok
alapjan, hogy egy olyan megoldis korvonalazodott, amely szennt a befektetését bizonytalan
megtérilési tirsasag reszesedésekben, befektetés: jegrekben kapni wissza az Alapitviny. Az
ASZ ezen vélekedését az észrevételiben bemmtatott, a 2025. febrmdr 25-1 OPTIMA Befektetés:
Zct ajanlata sem cafolja.

A fendek miart a jelentéstervezer modositiasa nem indokolt.
Kelt: Budapest, :dobélyegzo szeant
Tasztelettel:
Elinga Laszlo s.k.
igazgato, kndminyozo
Allami Szimvevdszék
Ellencrzés: Igazgatosig V.
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15ITM

16 OPTIMA Befektetési Zrt.

17 GTC HOLDING Ztrt.
18 Globe Trade Centre S.A.
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20 Konyvvizsgaldi Kozfeligyeleti Hatosag

21 Alapito okiratig

2 pik,
232022, évi XXIX. térvény

24 Szamv. tv.

2 Szamviteli politikai-3
20 Leltarozasi szabdlyzaty.s
27 Brtékelési szabalyzati 3

28 Szamlarend; s

Allami Szamvevészék

az Allami Szamvevészékrdl sz616 2011, évi LXVI. térvény (hatalyos 2011. jalius
1-jét6l)

Neumann Janos Egyetemért Alapitvany

A Magyar Allam jogkérében eljarva Magyarorsziag Kormanya képviseletében az
innovaci6ért és technologiaért felel6s miniszter

a Neumann Janos Egyetemért Alapitvanyr6l, a Neumann Janos Egyetemért
Alapitvany és a Neumann Janos Egyetem részére torténd vagyonjuttatasrol szolo
2020. évi XXXVI. térvény (hatalyos 2020. majus 29-étSl)

Neumann Janos Egyetem

Magyar Nemzeti Bank

Pallas Athéné Domus Meriti Alapitvany

Neumann Janos Egyetemért Alapitvany Kuratériuma

Neumann Janos Egyetemért Alapitvany FeliigyelSbizottsaga

a vagyonkezel§ alapitvanyokrdl szol6 2019. évi XII1. térvény (hatalyos 2019. marcius
29-¢t6l)

a kozfeladatot ellaté koézérdekd vagyonkezelé alapitvanyokrol szolo 2021. évi
IX. térvény (hatalyos 2021. majus 1-jétSl)

A Magyar K6zI16ny melléklete

a koltségvetési szervek belsé kontrollrendszerérdl és belsé ellenérzésérdl szold
370/2011. (XII. 31.) Korm. rendelet (hatilyos 2012. janudr 1-jétdl)

Innovacids- és Technoldgiai Minisztérium

OPTIMA Befektetési-, Ingatlanhasznosité és Szolgaltaté Zartkoriien Mikods
Részvénytarsasag

GTC HOLDING Zartkoérten Mkods Részvénytarsasag

Globe Trade Centre Spolka Akcyjna (lengyelorszagi székhelyl részvénytarsasag)

a Magyar Konyvvizsgal6i Kamarardl, a kényvvizsgaloi tevékenységrél, valamint a
konyvvizsgalél kozfeligyeletrdl szolo 2007. évi LXXV. toérvény (hatalyos: 2008.
januar 1-jétSl)

a konyvvizsgaloi kozfeliigyeleti feladatokat ellaté szervezet

A Neumann Janos Egyetemért Alapitvany Alapité okirata (hatdlyos 2020. janius
29-ét61 2020. november 9-éig, 2020. november 10-ét61 2021. jalius 19-éig, 2021. jalius
20-at6l 2021. oktéber 5-éig, 2021. oktober 6-at6l 2022. november 7-éig, 2022.
november 8-at6l 2023. december 28-aig, 2023. december 29-¢t8l)

a Polgari Torvénykonyvrdl sz616 2013. évi V. térvény (hatalyos 2014. marcius 15-ét8l)
2022. évi XXIX. torvény az eurdpai unios koltségvetési forrasok felhasznalasanak
ellenérzésével Osszefligeé egyes, a kozfeladatot ellaté kozérdekd vagyonkezeld
alapitvanyokat, a Nemzeti Ad6- és Vambhivatalt, valamint az Eurépai Csalasellenes
Hivatal ellenSrzéseit érinté térvények médositasarol

a szamvitelrél sz616 2000. évi C. térvény (hatalyos 2001. januar 1-jét8l)

A Neumann Janos Egyetemért Alapitvany szamviteli politikaja (hatalyos: 2020. janius
29-ét61, 2021. februar 15-ét6l, 2023. méjus 24-étdl)

A Neumann Janos Egyetemért Alapitvany Leltarkészitési és leltarozasi szabalyzata
(hatalyos 2020. junius 29-ét6l, 2021. februar 15-ét6l, 2023. majus 24-étSl)

A Neumann Janos FEgyetemért Alapitvany Eszkézok és forrasok értékelési
szabalyzata (hatalyos 2020. junius 29-ét6l, 2021. februar 15-ét6l, 2023. majus 24-ét6l)

A Neumann Janos Egyetemért Alapitvany Szamlarendje (hatalyos 2020. janius
29-ét8l, 2021. februar 15-étdl, 2023. majus 24-étdl)
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Raviditések jegyzéke

2 Integralt kockazatkelési eljarasrend

30 Integritast sért6 események kezelésének
eljarasrendjérdl szolo6 szabalyzat
31 Bszt.

32 Befektetési tanacsado
3 Egyetem Stratégiai dokumentuma

3 Neumann Technol6giai és Innovaciés Park
% Okos Varos koncepcié

36 AKK Zrt.

37 Tpt.

¥ Kotvényrendelet

320/2014. (VI. 3.) MNB rendelet

A Neumann Janos Egyetemért Alapitvany Integralt kockazatkezelési eljarasrend
(kelt 2021. november 15-én, hatalyos 2022. januar 1-jét6l)

A Neumann Janos Egyetemért Alapitvany Integritast sérté események kezelésének
eljarasrendjérdl sz016 szabalyzata (kelt 2024. januar 3-an, hatalyos 2024. januar 1-jétdl)
a befektetési vallalkozasokrdl és az arutbzsdei szolgaltatokrél, valamint az altaluk

végezhet6 tevékenységek szabalyairdl szo6lé 2007, évi CXXXVIIL térvény (hatalyos
2007. december 1-jétdél)

A Neumann Janos Egyetemért Alapitvannyal befektetési tanacsadasi szolgaltatasra
2021. junius 29-én megkotott szerzédésben szerepld befektetési tanacsado.

2021. szeptember 29-én készlt, ,,.4 Neumann Janos Egyetem Jovikép és Stratégia” cimid
dokumentuma

Kecskemét Rudolf Kert varosrészében megvaldsitani tervezett projekt.

Kecskemét Homokbdnya varosrészben megvalositani tervezett projekt.
Allamadéssag Kezelé Kozpont Zartkorien Mikédo Részvénytarsasig

a tékepiacrol sz616 2001. évi CXX. torvény (hatalyos 2002. janudr 1-jétdl)

a kotvényrdl sz6lé 285/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet (hatilyos 2002. januér 1-jétél)

az ISIN azonositérdl sz6lé 20/2014. (VI. 3.) MNB rendelet (hatalyos 2014. junius
3-atdl)
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